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ΕΦΗΜΕΡΙΣ ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ 

ΤΗΣ ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΔΗΜΟΚΡΑΤΙΑΣ 


ΤΕΥΧΟΣ Π ΡΩΤΟ Αρ. Φύλλου 260 

20 Νοεμβρίου 1996 


Α ΠΟΦΑΣΕΙ Σ 

Πράξη Διοικητή αριθ. 2397/7.11.96 
(Άρθρο 1 του Ν. 1266/82) 

Κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών ιδρυμάτων. 

ΤΡΑΠΕΖΑΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
Ο ΔΙΟΙΚΗΤΗΣ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 

Αφού έλαβε υπόψη: 

α) Το άρθρο 1 του Ν. 1266/82 «όργανα ασκήσεως της 
νομισματικής πιστωτικής και συναλλαγματικής πολιτικής 
και άλλες διατάξεις». 

β) Τα άρθρα 4 και 5 του Α.Ν. 1665/51 «περί λειτουργίας 
και ελέγχου τραπεζών». 

γ) Τα άρθρα 18 και 19 του Ν. 2076/92 «περί ανάληψης 
και άσκησης δραστηριότητας πιστωτικών ιδρυμάτων και 
άλλες συναφείς διατάξεις», 
δ) Το Ν.Δ. 588/48 «περί ελέγχου πίστεως». 
ε) Τις ΠΔ/ΤΕ 1312/9.6.88 και 1313/9.6.88 όπως ισχύουν, 
στ) Τις ΠΔ/ΤΕ 2053/18.3.92 και 2054/18.3.92 όπως ισχύ¬ 
ουν. 

ζ) Τις ΠΔ/ΤΕ 2246/16.9.93 και 2291/21.2.94 όπως ισχύουν, 
η) Τις διατάξεις του Π.Δ. 267/95 «σχετικά με την επο- 
πτεία των πιστωτικών ιδρυμάτων σε ενοποιημένη βάση». 

8) Το Ν. 2396/96 «επενδυτικές υπηρεσίες στον τομέα 
των κινητών αξιών, επάρκεια ιδίων κεφαλαίων των επιχει¬ 
ρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών και των πιστω¬ 
τικών ιδρυμάτων και άυλες μετοχές». 

ι) Τις ΠΔ/ΤΕ 1164/16.10.87 και 2258/2.11.93 όπως ισχύ¬ 
ουν, αποφάσισε να καθορίσει τα ακόλουθα σε σχέση με 
την εφαρμογή των περί κεφαλαιακής επάρκειας των πι¬ 
στωτικών ιδρυμάτων διατάξεωντου Ν. 2396/96. 

1. ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 
Τα πιστωτικά ιδρύματα, με δική τους ευθύνη, καθορί¬ 
ζουν με βάση τις διατάξεις της παραγράφου 21 του άρ¬ 
θρου 2 του Ν. 2396/96, και ακολουθώντας διαχρονικά συ¬ 
νεπή πρακτική, τα συγκεκριμένα στοιχεία που υπάγονται 
στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών λαμβάνοντας όμως υπό¬ 
ψη τις σχετικές διευκρινίσεις και οδηγίες που παρέχονται 
στο Παράρτημα I της παρούσας Πράξης. 

Η μεταφορά στοιχείων από το χαρτοφυλάκιο συναλλα¬ 
γών στο επενδυτικό χαρτοφυλάκιο και αντιστρόφως επι¬ 
τρέπεται μόνο κατ’ εξαίρεση. Στις περιπτώσεις αυτές τα 
πιστωτικά ιδρύματα θα πρέπει, εφόσον τους ζητηθεί από 
την Τράπεζα της Ελλάδος, να είναι σε θέση να αιτιολογή¬ 
σουν τη μεταφορά κάθε συγκεκριμένου στοιχείου και να 
τεκμηριώσουντην ορθότητα των σχετικών λογιστικών χει¬ 
ρισμών και του προσδιορισμού της αξίας με την οποία το 


στοιχείο αυτό εμφανίζεται στα βιβλία του πιστωτικού ι¬ 
δρύματος μετά τη μεταφορά. 

Η Τράπεζατης Ελλάδος διατηρείτο δικαίωμα, μετά από 
εξέταση των πραγματικών δεδομένων κάθε περίπτωσης, 
να επιβάλλει την υπαγωγή ή εξαίρεση συγκεκριμένων 
στοιχείων από το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών πιστωτικού 
ιδρύματος. 

2. ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΠΟΥ ΔΗΜΙΟΥΡΓΟΥΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΕΣ Α¬ 
ΠΑΙΤΗΣΕΙΣ. 

Τα πιστωτικά ιδρύματα που εδρεύουν στην Ελλάδα, με 
εξαίρεση αυτά που αναφέρονται στην παράγραφο 1 του 
άρθρου 3 του Ν. 2396/96, υποχρεούνται να διατηρούν 
διαρκώς ίδια κεφάλαια ίσα τουλάχιστον με το άθροισμα 
των επιμέρους κεφαλαιακών απαιτήσεων για την κάλυψη 
των πιο κάτω κινδύνων, όπως οι κεφαλαιακές αυτές απαι¬ 
τήσεις προσδιορίζονται στα άρθρα 32, 33 και 35 έως και 
37 του Ν. 2396/96 και αναπτύσσονται αναλυτικότερα στο 
Παράρτημα I της παρούσας Πράξης. 

α) Κίνδυνος θέσης. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις για την 
κάλυψη έναντι του κινδύνου από ανοικτές θέσεις σε χρε¬ 
ωστικούς τίτλους και μετοχές καθώς και σε παράγωγα 
χρηματοπιστωτικά μέσα επί χρεωστικών τίτλων, μετοχών, 
επιτοκίων και συναλλάγματος, θα υπολογίζονται για τα 
στοιχεία του χαρτοφυλακίου συναλλαγών. 

β) Κίνδυνος τιμών συναλλάγματος. Οι κεφαλαιακές α¬ 
παιτήσεις για την κάλυψη έναντι του κινδύνου μεταβολής 
των συναλλαγματικών ισοτιμιών θα υπολογίζονται για το 
σύνολο των εντός και εκτός Ισολογισμού στοιχείων. Για 
τον υπολογισμό της κεφαλαιακής απαίτησης θα εφαρμό¬ 
ζεται συντελεστής 10% επί του ποσού κατά το οποίο η συ¬ 
νολική καθαρή συναλλαγματική θέση, όπως αυτή προσ¬ 
διορίζεται με βάση τις διατάξεις της παραγράφου 2 του 
άρθρου 37 του Ν. 2396/96, υπερβαίνει το 2%των ιδίων κε¬ 
φαλαίων του πιστωτικού ιδρύματος. Ειδικά για τα πιστω¬ 
τικά ιδρύματα με τη μορφή αμιγών πιστωτικών συνεταιρι¬ 
σμών ο ανωτέρω συντελεστής καθορίζεται σε 12%. 

γ) Κίνδυνος αντισυμβαλλομένου και διακανονισμού/πα- 
ράδοσης. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις για την κάλυψη ένα¬ 
ντι του κινδύνου αντισυμβαλλομένου από ανοίγματα σε α¬ 
τελείς αγοραπωλησίες τίτλων, συμφωνίες επαναγοράς και 
επαναπώλησης τίτλων, συμφωνίες δανειοδοσίας και δα- 
νειοληψίας τίτλων και συναλλαγές επί εξω-χρηματιστηρια- 
κών (Ονβτ ΙΙιβ ΟουηΙθτ) παράγωγων μέσων, θα υπολογίζο¬ 
νται μόνο για στοιχεία του χαρτοφυλακίου συναλλαγών. 

Κεφαλαιακή απαίτηση υπάρχει, επίσης, για την κάλυψη 
των ανοιγμάτων που προκύπτουν σε βάρος του πιστωτικού 
ιδρύματος από συναλλαγές σε στοιχείατου χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών οι οποίες δεν έχουν διακανονιστεί μετά την πα- 
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δ) Κίνδυνος από υπέρβαση μεγάλων χρηματοδοτικών 
ανοιγμάτων. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις για την κάλυψη 
των υπερβάσεων των προβλεπομένων στην ΠΔ/ΤΕ 
2246/16.9.93, όπως ισχύει, ορίων για τα μεγάλα χρηματο¬ 
δοτικά ανοίγματα, οι οποίες προέρχονται αποκλειστικά α¬ 
πό το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών. 

ε) Πιστωτικός κίνδυνος. Ο υπολογισμός των κεφαλαια¬ 
κών απαιτήσεων, όπως ορίζονται κατά τα προβλεπόμενα 
στην ΠΔ/ΤΕ 2054/92 περί του συντελεστή φερεγγυότη- 
τας, θα εξακολουθεί να βασίζεται στο σύνολο των στοι¬ 
χείων του Ενεργητικού και των στοιχείων εκτός Ισολογι¬ 
σμού, εκτός εκείνων που περιλαμβάνονται στο χαρτοφυ¬ 
λάκιο συναλλαγών. 

3. ΕΠΟΠΤΕΙΑΣΕ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΒΑΣΗ 

Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι όλων των κινδύνων 
που αναφέρονται στην παράγραφο 2 ανωτέρω θα υπολο¬ 
γίζονται και θα καλύπτονται τόσο σε ατομική όσο και σε ε¬ 
νοποιημένη βάση προκειμένου περί πιστωτικών ιδρυμά¬ 
των που εμπίπτουν στις διατάξεις των παραγράφων 1 και 
2 του άρθρου 4του ΠΔ 267/95 ή έχουν ως θυγατρική Επι¬ 
χείρηση Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών (ΕΠΕΥ) ή κα¬ 
τέχουν άμεσα ή έμμεσα τουλάχιστον το 20% των δικαιω¬ 
μάτων ψήφου ή του κεφαλαίου μιας ΕΠΕΥ. 

Ειδικά για τον υπολογισμό σε ενοποιημένη βάση των κε¬ 
φαλαιακών απαιτήσεων έναντι του κινδύνου θέσης (εδά¬ 
φιο 2 (α) ανωτέρω), του κινδύνου τιμών συναλλάγματος 
(εδάφιο 2(β) ανωτέρω) και του κινδύνου από υπέρβαση 
των ορίων των μεγάλων χρηματοδοτικών ανοιγμάτων (ε¬ 
δάφιο 2 (δ) ανωτέρω) επιτρέπεται, με την επιφύλαξη των 
διατάξεων των παραγράφων 10,11 και 12του άρθρου 34 
του Ν. 2396/96, ο συμψηφισμός αντιθέτων θέσεωντων ε- 
πιμέρους πιστωτικών ιδρυμάτων και ΕΠΕΥ που υπόκει- 
νται σε ενοποιημένη εποπτεία με τους ίδιους όρους και 
προϋποθέσεις που διέπουν αντίστοιχο συμψηφισμό θέ¬ 
σεων εντός ενός πιστωτικού ιδρύματος σε ατομική βάση. 

4. ΜΕΓΑΛΑ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΗ ΑΝΟΙΓΜΑΤΑ (ΜΧΑ) 

α) Κατά τον υπολογισμό των χρηματοδοτικών ανοιγμά¬ 
των ενός πιστωτικού ιδρύματος προς ένα πελάτη ή ομά¬ 
δα συνδεδεμένων πελατών, για τους σκοπούς της πα¬ 
ρούσας Πράξης, τα στοιχεία του χαρτοφυλακίου συναλ¬ 
λαγών και ο τρόπος που αυτά συμπεριλαμβάνονται στον 
υπολογισμό του συνολικού ανοίγματος προσδιορίζονται 
στην παράγραφο 2 του άρθρου 33 του Ν. 2396/96. 

β) Ειδικότερα, καθορίζεται ότι σταθμίζονται με συντε¬ 
λεστή 20% ανεξάρτητα από τη διάρκειά τους, οι απαιτή¬ 
σεις και τα λοιπά χρηματοδοτικά ανοίγματα έναντι ΕΠΕΥ, 
αναγνωρισμένων ΕΠΕΥ τρίτων χωρών και αναγνωρισμέ¬ 
νων γραφείων συμψηφισμού και χρηματιστηρίων εφόσον 
τα ανοίγματα αυτά δεν προέρχονται από στοιχεία που α¬ 
ποτελούν ίδια κεφάλαια των ΕΠΕΥ. 

γ) Επιτρέπεται η υπέρβαση των καθοριζομένων στο 
ΚΕΦ. Δ παράγραφος 1 της ΠΔ/ΤΕ 2246/93 ορίων για τα 
ΜΧΑ εφόσον η υπέρβαση προκύπτει αποκλειστικά από το 
χαρτοφυλάκιο συναλλαγών του πιστωτικού ιδρύματος 
και πληρούνται σωρευτικά οι λοιποί όροι και προϋποθέ¬ 
σεις της-παραγράφου 3 του άρθρου 33 του Ν. 2396/96. 

5. ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι όλων των κινδύνων 
που αναφέρονται στην παράγραφο 2 της παρούσας Πρά¬ 
ξης καλύπτονται με τα στοιχεία των ιδίων κεφαλαίων, ό¬ 
πως αυτά καθορίζονται αποκλειστικά στην ΠΔ/ΤΕ 
2053/92. 

6. ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΕΠΙΤΟΚΙΟΥ 

Τα πιστωτικά ιδρύματα πρέπει να διαθέτουν συστήματα 
για την παρακολούθηση και τον έλεγχο των κινδύνων επι¬ 
τοκίου για το σύνολο των δραστηριοτήτων τους ώστε να 


υπολογίζουν την συνολική επίπτωση επί των αποτελε¬ 
σμάτων τους από ενδεχόμενη μετατόπιση της καμπύλης 
επιτοκίων κατά νόμισμα. 

7. ΕΞΑΙΡΕΣΗ ΛΟΓΩ ΜΙΚΡΟΥ ΥΨΟΥΣ ΤΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑ¬ 
ΚΙΟΥ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

α) Τα πιστωτικά ιδρύματα θα υπολογίζουν τις κεφαλαι¬ 
ακές απαιτήσεις για το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών τους 
σύμφωνα με τις διατάξεις της ΠΔ/ΤΕ 2054/92 αντί με αυ¬ 
τές της παρούσας, εφόσον αθροιστικά ισχύουν οι ακό¬ 
λουθες προϋποθέσεις: 

1) η συνολική αξία των στοιχείων του χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών σε ατομική ή σε ενοποιημένη βάση δεν υ¬ 
περβαίνει παρά μόνο κατ’ εξαίρεση το 5% της συνολικής 
αξίας όλων των εντός και εκτός ισολογισμού στοιχείων 
και το σύνολο των ανοικτών θέσεων του χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών δεν υπερβαίνει παρά μόνο κατ' εξαίρεση το 
δραχμικό ισότιμο των 15 εκατ. ΕΟυ. 

2) η συνολική αξία των στοιχείων του χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών σε ατομική ή σε ενοποιημένη βάση δεν υ- 
περβαίνειποτέτο 6% της συνολικής αξίας όλων των εντός 
και εκτός ισολογισμού στοιχείων και το σύνολο των ανοι¬ 
κτών θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν υπερ¬ 
βαίνει ποτέ το δραχμικό ισότιμο των 20 εκατ. ΕΟίΙ. 

Για τον υπολογισμό του συνόλου των ανοικτών θέσεων 
του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, όλες οι θετικές (Ιοτιη) 
και οι αρνητικές (5ΐιοι1) θέσεις του χαρτοφυλακίου συναλ¬ 
λαγών θα αθροίζονται ανεξάρτητα από τα πρόσημά τους. 

Γ ια τον υπολογισμό της σχέσης της συνολικής αξίας 
του χαρτοφυλακίου συναλλαγών προς την συνολική αξία 
των εντός και εκτός ισολογισμού στοιχείων του πιστωτι¬ 
κού ιδρύματος λαμβάνεται ως αριθμητής του κλάσματος 
το σύνολο των ανοικτών θέσεων (θετικών και αρνητικών) 
του χαρτοφυλακίου συναλλαγών και ως παρονομαστής 
το άθροισμα του συνόλου των ανοικτών θέσεων του χαρ¬ 
τοφυλακίου συναλλαγών (δηλαδή τον αριθμητή του κλά¬ 
σματος) και της συνολικής αξίας όλων των μη περιλαμβα- 
νομένων στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών στοιχείων Ενερ¬ 
γητικού και εκτός Ισολογισμού, με εξαίρεση τους 
λογαριασμούς τάξεως Πληροφοριών και αυτούς που α¬ 
φορούν Αλλότρια Περιουσιακά στοιχεία. 

Γ ια τον σκοπό των πιο πάνω υπολογισμών θα αποτιμώ- 
νται: 

ί) οι χρεωστικοί τίτλοι, που είναι διαπραγματεύσιμοι σε 
οργανωμένη αγορά, με βάση την αγοραία τιμή τους, (ϋ) οι 
λοιποί χρεωστικοί τίτλοι, με βάση την ονομαστική τους α¬ 
ξία, (ίϋ) οι μετοχές, με βάση την τρέχουσα αγοραία τιμή 
τους εφόσον είναι διαπραγματεύσιμες σε οργανωμένη α¬ 
γορά ή με βάση την εσωτερική λογιστική τους αξία στις 
λοιπές περιπτώσεις και (ίν) τα παράγωγα μέσα, με βάση 
τις τρέχουσες αγοραίες ή τις ονομαστικές / πλασματικές 
αξίες των υποκείμενων μέσων. Τα λοιπά στοιχεία εντός 
και εκτός ισολογισμού θα λαμβάνονται στην αξία με την ο¬ 
ποία εμφανίζονται στα βιβλία του πιστωτικού ιδρύματος. 

β) Σε περίπτωση που ένα πιστωτικό ίδρυμα, το οποίο ε¬ 
ξαιρείται από τις κεφαλαιακές απαιτήσειςτης παρούσας, 
υπερβεί είτε τα αναφερόμενα στο εδάφιο α( 1) ανωτέρω ό¬ 
ρια σε περισσότερες των 20 εργασίμων ημερών εντός ε- 
κάστου ημερολογιακού έτους είτε τα αναφερόμενα στο ε¬ 
δάφιο α (2) ανωτέρω όρια έστω και μία εργάσιμη ημέρα ε¬ 
ντός εκάστου ημερολογιακού έτους εφαρμόζει άμεσα τις 
διατάξεις της παρούσας για τον υπολογισμό των κεφα¬ 
λαιακών απαιτήσεων για το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 
και ενημερώνει εντός δεκαημέρου την Τράπεζα της Ελ¬ 
λάδος - Δ/νση Γενικής Επιθεώρησης Τραπεζών. Τα πι¬ 
στωτικά ιδρύματα που κάνουν χρήση της εξαίρεσης θα 
πρέπει εντός εικοσαημέρου από το τέλος κάθε ημερολο¬ 
γιακού έτους να υποβάλλουν στην Τ ράπεζα της Ελλάδος 
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- Δ/νση Γενικής Επιθεώρησης Τραπεζών τα αναγκαία α¬ 
ναλυτικά στοιχεία από τα οποία να προκύπτει ότι ορθώς έ¬ 
καναν χρήση της εξαίρεσης στο έτος αυτό. 

γ) Διευκρινίζεται ότι στις περιπτώσεις όπου τα ανωτέρω 
κριτήρια δεν πληρούνται σε ενοποιημένη βάση και κατά 
συνέπεια υφίσταται υποχρέωση τήρησης των σχετικών 
διατάξεων της παρούσας Πράξης σε ενοποιημένη βάση 
από την μητρική επιχείρηση, τα πιστωτικά ιδρύματα που 
αποτελούν θυγατρικές επιχειρήσεις του συγκεκριμένου 
ομίλου υπάγονται στις διατάξεις της παρούσας ανεξάρ¬ 
τητα από το εάν πληρούν ή όχι τα εν λόγω κριτήρια σε α¬ 
τομική βάση. 

δ) Τα εξαιρούμενα με βάση τα ανωτέρω πιστωτικά ι¬ 
δρύματα δεν μπορούν όσον αφορά τα μεγάλα χρηματο¬ 
δοτικά ανοίγματα να κάνουν χρήση της ευχέρειας του 
δεύτερου εδαφίου της παραγράφου 4 της παρούσας 
Πράξης. 

ε) Τα πιστωτικά ιδρύματα θα υπολογίζουν κεφαλαιακές 
απαιτήσεις για τον κίνδυνο τιμών συναλλάγματος σύμ¬ 
φωνα με τις διατάξεις της παρούσας ανεξαρτήτως του ύ¬ 
ψους του χαρτοφυλακίου συναλλαγών τους. 

8. ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΘΕΣΕΩΝ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΤΙΜΕΣ ΑΓΟ¬ 
ΡΑΣ 

α) Τα πιστωτικά ιδρύματα οφείλουν να αποτιμούν καθη¬ 
μερινώς τις θέσεις του χαρτοφυλακίου συναλλαγών σε 
τρέχουσες αγοραίες τιμές, συμπεριλαμβανομένωντυχόν 
δεδουλευμένων τόκων, μερισμάτων κ.λπ. και ειδικότερα, 
να προσαρμόζουν άμεσα την τρέχουσα αξία των χρεω¬ 
στικών τίτλων από τους οποίους αποκόπτονται και πω- 
λούνται άληκτα τοκομερίδια. Διευκρινίζεται ότι η ημερή¬ 
σια αποτίμηση των τίτλων του χαρτοφυλακίου συναλλα¬ 
γών γίνεται αποκλειστικά και μόνον για τους σκοπούςτου 
Ν. 2396/96 και της παρούσας Πράξης. 

β) Για την αποτίμηση όσων χρεωστικών τίτλων δεν έ¬ 
χουν τρέχουσες αγοραίες τιμές, τα πιστωτικά ιδρύματα 
δύνανται να χρησιμοποιούν κατάλληλες μεθοδολογίες με 
δική τους ευθύνη. ΗΤράπεζατης Ελλάδος διατηρείτο δι¬ 
καίωμα να ζητεί την αναπροσαρμογή συγκεκριμένης με¬ 
θοδολογίας. 

Γ ια τις μετοχές νέων εκδόσεων θα λαμβάνεται υπόψη η 
τιμή έκδοσης. 

γ) Οι θετικές (Ιοης) θέσεις θα αποτιμώνται με την τρέ¬ 
χουσα τιμή αγοράς (εροί όίά ρποθ) και οι αρνητικές (εύοΓΐ) 
θέσεις με την τρέχουσα τιμή πωλήσεως (εροί οίίθΓ ρποθ). 

9. ΥΠΟΒΟΛΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 

α) Τα πιστωτικά ιδρύματα οφείλουν να υποβάλλουν 
στην Τ ράπεζα της Ελλάδος - Δ/νση Γ ενικής Επιθεώρησης 
Τραπεζών σε ατομική βάση στοιχεία για την κεφαλαιακή 
τους επάρκεια, όπως διαμορφώνονται στο τέλος κάθε η¬ 
μερολογιακού εξαμήνου, σύμφωνα με τις συνημμένες ε¬ 
πεξηγηματικές σημειώσεις και οδηγίες του Παραρτήμα¬ 
τος I και με βάση τα υποδείγματα Πινάκων του Παραρτή¬ 
ματος II. Οι προθεσμίες για την υποβολή των στοιχείων 
είναι αυτές που καθορίζονται στην ΠΔ/ΤΕ 2054/92, όπως 
ισχύει. 

Διευκρινίζεται ότι και μετά την έκδοση της παρούσας 
Πράξης θα συνεχισθεί η ανά μήνα υποβολή των στοιχείων 
ανοικτών συναλλαγματικών θέσεων σύμφωνα με την 
ΠΔ/ΤΕ 2291/94. 

Τα πιστωτικά ιδρύματα που κάνουν χρήση της ευχέρει¬ 
ας που προβλέπεται στο δεύτερο εδάφιο της παραγρά¬ 
φου 4της παρούσας Πράξης σχετικά μετά ΜΧΑ, υποχρε- 
ούνται εντός μηνός από τη λήξη κάθε ημερολογιακού τρι¬ 
μήνου να υποβάλλουν αναλυτική κατάσταση με την 
επωνυμία του κάθε πελάτη (ή ομάδας συνδεδεμένων πε¬ 


λατών) τα χρηματοδικά ανοίγματα έναντι του οποίου υπε- 
ρέβησαν οποτεδήποτε εντός του τριμήνου αυτού τα ανώ¬ 
τατα όρια που καθορίζονται στην παράγραφο 1 του ΚΕΦ. 
Δ της ΠΔ/ΤΕ 2246/93 καθώς και το ποσό των αντίστοιχων 
υπερβάσεων (αναφέρεται η μεγίστη υπέρβαση εντός του 
τριμήνου). 

β) Τα πιστωτικά ιδρύματα που εδρεύουν στην Ελλάδα 
και έχουν ως θυγατρικές πιστωτικά ιδρύματα, ΕΠΕΥ ή άλ¬ 
λα χρηματοδοτικά ιδρύματα ή έχουν συμμετοχές σ’ αυτά 
καθώς και τα πιστωτικά ιδρύματα των οποίων οι μητρικές 
επιχειρήσεις είναι χρηματοδοτικές εταιρείες των περι- 
πτώσεω 1 (β) και 2 του άρθρου 4 του ΠΔ 267/95, υποβάλ¬ 
λουν τα σχετικά στοιχεία και σε ενοποιημένη βάση εντός 
μηνός από τη λήξη των πιο πάνω αναφερομένων προθε¬ 
σμιών. 

γ) Η Τράπεζα της Ελλάδος διατηρεί το δικαίωμα να ζη¬ 
τεί την υποβολή των στοιχείων αυτών και για άλλες ημε¬ 
ρομηνίες αναφοράς. 

10. ΤΗΡΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΚΑΙ ΕΦΑΡΜΟΓΗ ΜΕΘΟΔΩΝ Υ¬ 
ΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

Τα πιστωτικά ιδρύματα υποχρεούνται επί μία διετία να 
τηρούν και να έχουν διαθέσιμους όλους τους αναλυτι¬ 
κούς υπολογισμούς και τα δικαιολογητικά υποστηρίξεως 
των υποβαλλομένων στοιχείων σε περίπτωση που διενερ- 
γείται έλεγχος ή ζητούνται πρόσθετες διευκρινίσεις από 
την Τράπεζα της Ελλάδος. 

Οι μέθοδοι υπολογισμών για την εξαγωγή των στοιχεί¬ 
ων και οι σχετικοί λογιστικοί χειρισμοί θα πρέπει να εφαρ¬ 
μόζονται σε σταθερή βάση και, εφόσον ζητηθεί, να γνω¬ 
στοποιούνται στην Τ ράπεζα της Ελλάδος - Δ/νση Γ ενικής 
Επιθεώρησης Τραπεζών. 

11. ΕΝΑΡΞΗ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ 

Καθορίζεται η 31.12.1996 ως ημερομηνία έναρξης της 
εφαρμογής της παρούσας πράξης και η πρώτη υποβολή 
στοιχείων, σχετικά με τα οριζόμενα στην παράγραφο 9 α¬ 
νωτέρω, θα αφορά στοιχεία τέλους Δεκεμβρίου 1996. 

12. ΛΟΙΠΑ ΘΕΜΑΤΑ 

α) Από 31.12.1996 καταργούνται: 

ί) η υποχρέωση των πιστωτικών ιδρυμάτων να ανακοι¬ 
νώνουν εγγράφως στην Τράπεζα της Ελλάδος τις τοπο¬ 
θετήσεις τους σετίτλους σύμφωνα με την διάταξη της πα¬ 
ραγράφου 2 της ΠΔ/ΤΕ 1895/7.2.91, της παραγράφου 4 
της αποφ. ΕΝΠΘ 521/2/25.2.93 και του εγγράφου Τ.Ε. 
894/18.6.90. 

μ) οι διατάξεις της παραγρ. 4β του κεφ. Α της ΠΔ/ΤΕ 
2258/2.11.93, όπως ισχύει, που αφορούν στον καθορισμό 
ανωτάτου ορίου για το ύψος της ανοικτής συναλλαγματι¬ 
κής θέσης των πιστωτικών ιδρυμάτων, που λειτουργούν 
με τη μορφή πιστωτικού συνεταιρισμού. 

β) Διευκρινίζεται ότι εξακολουθούν να ισχύουν τα υφι¬ 
στάμενα όρια για τις τοποθετήσεις των πιστωτικών ιδρυ¬ 
μάτων σε μετοχικούς τίτλους και μερίδια αμοιβαίων κε¬ 
φαλαίων (τελευταία σχετική αποφ. ΕΝΠΘ 521/2/25.2.93 
παράγρ. 1-3). 

γ) Τα επισυναπτόμενα Παραρτήματα I και II αποτελούν 
■αναπόσπαστο μέρος της παρούσας Πράξης. 

δ) Εξουσιοδοτείται η Δ/νση Γ ενικής Επιθεώρησης Τρα¬ 
πεζών για παροχή τυχόν αναγκαίων διευκρινίσεων και ο¬ 
δηγιών εφαρμογής. 

Από τις διατάξεις της Πράξης αυτής δεν προκύπτει επι¬ 
βάρυνση του Κρατικού Προϋπολογισμού. 

Η Πράξη αυτή να δημοσιευτεί στην Εφημερίδα της Κυ- 
βερνήσεως. 

Ο Διοικητής 
ΛΟΥΚΑΣ ΠΑΠΑΔΗΜΟΣ 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ I 

ΟΔΗΓΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟ ΤΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΉΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 


Α- ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΘΕΣΗΣ 
ΓΕΝΙΚΑ 

0 κίνδυνος θέσης χιά εναν διαπραγματεύσιμο χρεωστικό τ ίτλο ή 
μία μετοχή ή ένα παραγωγό χρεωστικού τίτλου τί μετοχής αποτελείται 
από το άθροισμα, 

α) του ειδικού κινδύνου δηλαδή του κίνδυνου μεταβολής της τιμής 
του σχετικού χρηματοπιστωτικού μέσου λόγω επίδρασης παραγόντων 
ποϋ σχετίζονται με τον εκδότη του και 

β) του γενικού κινδύνου δηλαδή του κινδύνου μεταβολής της τιμής 
του σχετικού χρηματοπιστωτικού μέσου λάχω μίας γενικής μεταβολής 
στο επίπεδο των επιτοκίων ή στο επίπεδο των τιμών στην αγορά 
μετοχών. 


I. ΔΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΙΜΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ 
Α) ΓΕΝΙΚΑ 

α) Η παρούσα ενότητα I καθορίζει την διαδικασία υπολογισμού των 
κεφαλαιακών απαιτήσεων χιά την κάλυψη των κινδύνων από τις θεσεις 
πού κατέχει ένα πιστωτικό ίδρυμα (Π.Ι.) σε διαπραγματεύσιμους 
χρεωστικούς τίτλους του χαρτοφυλακίου συναλλαγών του. 

Η διαδικασία αυτή καλύπτει όλες τις,ευχερούς 

ρ ε υστο πο ί ησης , τοπο 9 ε τήσε ι ς βραχυπρόθεσμου επενδυτικού ορίζοντα σ·- 
τίτλους σταθερού και' κυμαινόμενου επιτοκίου είτε, φέρουν 
τοκομερίδια είτε όχι καθώς και όλα τα χρηματοπιστωτικά μέσα πού 
εμφανίζουν παρόμοια συμπεριφορά. 

β) Οι τίτλοι αυτοί παρακολουθούνται λογιστικά στους λογαριασμούς 
31 και 34 του Κλαδικού Λογιστικού Σχεδίου των Τραπεζών,οι δε 
κυριότ.εροι εξ αυτών είναι: 

- Ομολογίες συμπεριλαμβανομένων και των τραπέζικων ομολόγων 

- Μετατρέψιμες ομολογΐες,ήτοι χρεωστικοί τίτλοι ποϋ είναι 
μετατρέψιμοι,σε προκαθορισμένη τιμή,σε κοινές μετοχές του 
εκδότη. 

- Κτηματικά ομόλογα 

- Πιστοποιητικά Καταθέσεων ( (Χ'ε ) 

- Εντοκα Γραμμάτια Δημοσίου 

- Τραπεζικές συναλλαγματικές ( ΒβηΗοπε ηοοβρόβηοοε. ) 

-- Διαπραγματεύσιμα Εμπορικά Γραμμάτια ( ΟοΓηιτιβΓΟΪθΙ ραρβτ ) 

- Μεσοπρόθεσμοι χρεωστικοί τίτλοι ε υ ρ ω α γ ο ρ ά ς ( Ε υ π ο η ο I β 3 ) 

- Μεσοπρόθεσμοι χρεωστικοί τίτλοι κυμαινόμενου επιτοκίου (ΡΚΝε) 

Πέραν των ανωτέρω χρεωστικών τίτλων,των οποίων ο κατάλογος 
είναι ενδεικτικός,στον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων 
έναντι του κινδύνου θέσης από το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών,θα 
περιλαμβάνονται και οι θέσεις του Π.Ι. αρό Προθεσμιακές Πράξεις 
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Συναλλάγματος (ΡΧ ΡοΓΜβΓάε) και από παράγωγα χρηματοπιστωτικά 
μέσα με υποκείμενα στοιχεία χρεωστικούς τίτλους,επιτόκια ή ξένα 
νομίσματα. 

γ) Γιά την αποφυγή παρερμηνειών,παρέχονται οι ακόλουθες 
διευκρινήσεις: 

γ.1. Ομολογίες και λοιποί τίτλοι πού κατέχονται από το Π.Ι 
ώς στοιχεία Ενεργητικού με χαρακτήρα ακινητοποιήσεων 
παρακολουθούνται λογιστικά στον λογαριασμό " 17 " του Κ.Λ.Σ. και 
δεν αποτελούν μέρος του χαρτοφυλακίου συναλλαγών.Οι συγκεκριμένοι 
αυτοί τίτλοι θα υπόκεινται στις κεφαλαιακές απαιτήσεις της ΠΔ/ΤΕ 
2054/92 " περί συντελεστή φερεγγυότήτας 

γ.2. Εάν ένα χρηματοπιστωτικό μέσο του χαρτοφυλακίου 
συναλ λαγών χρησιμοποιεί ται γιά την αντιστάθμιση του κινδύνου 
(άβάςίπς) από μία ανοικτή θέση σε στοιχείο εκτός του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών,τότε το μέσο αυτό δεν θα συνυπολογίζεται 
στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών γιά όσο διάστημα λειτουργεί ως μέσο 
αντιστάθμισης κινδύνου (Γιθάςτθ) και θα υπόκειται στις κεφαλαιακές 
απαιτήσεις της ΓιΔ/ΤΕ 2054/92. 

γ.3. Οι διατραπεζικές καταθέσεις δεν εμπίπτουν στην έννοια 
των χρηματοπιστωτικών μέσων,δεν παριλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών και υπόκεινται στις κεφαλαιακές απαιτήσεις της ΠΔ/Τ& 
2054/92. 

γ.4. Οι θέσεις σε μερίδια οργανισμού συλλογικών επενδύσεων 
σε κινητές αξίες υπόκεινται στις κεφαλαιακές απαιτήσεις της ΠΔ/ΤΕ 
2054/92. 

Β) ΣΥΜΨΗΦΙΣΜΟΣ 

Ενα Π.Ι. μπορεί να συμψηφίζει,κατ'αςία,τις θετικες (Ιοας) και 
αρνητικές (δΙτοΓέ) θεσεις σε πανομοιότυπους χρεωστικούς τίτλους 
( συμπεριλαμβανομένων των θεσεων σε παράγωγα) 

Το ποσό πού προκύπτει αντιπροσωπεύει την καθαρή θέση σε καθέναν 
από τους τίτλους αυτούς.Πανομοιότυποι θεωρούνται οι τίτλοι όταν ο 
εκδότης είναι ο ίδιος καθώς επίσης το νόμισμα,το τοκομερίδιο και 
η ημερομηνία λήξης είναι ίδια.Ακόμη και εάν πρόκειται γιά τον 
ίδιο εκδότη δεν θα επιτρέπεται συμψηφισμός μεταξύ διαφορετικών 
εκδόσεων εφόσον υπάρχουν διαφοροποιήαεις στο νόμισμα,στο 
τοκομερίδιο,ή στο χρονοδιάγραμμα εξόφλησης κεφαλαίου και τόκων. 

Γ)ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΓΙΑ ΚΑΘΕ ΝΟΜΙΣΜΑ ΧΩΡΙΣΤΑ 

Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις γιά τις ανοικτές θέσεις σε 
διαπραγματεύσιμους χρεωστικούς τίτλους ή παράγωγα με υποκείμενο 
μέσο χρεωστικούς τίτλους,επιτόκια ή ξένα νομίσματα υπολογίζονται 
γιά κάθε νόμισμα χωριστά.Το Π.Ι. μετατρέπει σε δραχμές όλες τις 
καθαρές θέσεις ανάλογα με το νόμισμα πού είναι εκφρασμένες με 
βάση τις τρέχουσες συν/κές ισοτιμίες ( μέση τιμή ΡΙΧΙΝΟ ).Τα ποσά 
θα αναφέρονται σε εκατομμύρια δραχμών. 

Δ) ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΕΙΔΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ 

α) Γιά τον υπολογισμό της κεφαλαιακής απαίτησης γιά την κάλυψη 
του ειδικού κινδύνου από θέσεις σε διαπραγματεύσιμους χρεωστικούς 
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τίτλους το Π.Ι. υπολογίζει χην τρέχουσα αγοραία αξία των καθαρών 
θέσεων (Ιοης & 5ΪιοΓτ},με την διαδικασία της παραγράφου Β και στην 
συνέχεια σταθμίζει τις θέσεις αυτές,με βάση τον χρόνο που 
εναπομένει μέχρι τη λήξη τους,με την χρήση των αντίστοιχων κατά 
χρονική ζώνη και εκδότη συντελεστών στάθμισης του Πίνακα 1 του 
Παραρτήματος II. π.χ μία θέση / 1οη9 Π είτοτέ σ'ένα Εντοκο Γραμμάτιο 
Δημοσίου θα καταχωρηθεί στη στήλη " Στοιχεία Κεντρικής Διοίκησης" 
με σχάθμιση 0,00% , ενώ μία θέση 1οπ9 ή εΐιοτί: σ'ένα τραπεζικό 

ομόλογο με εναπομένουσα διάρκεια 7 μηνών στη στήλη " Εγκεκριμένα 
στοιχεία " με λήξη από 6-24 μήνες και συντελεστή στάθμισης 1,00% 
Τα χαρτοφυλάκια των ιδίων τους χρεωστικών τίτλων που κατέχουν 
τα Π.Ι. δεν λαμβάνονται υπόψη νιά τον υπολονισμό του ειδικού 
κινδΰνου. 


β) Η κατηγορία "Στοιχεία Κεντρικής Διοίκησης" περιλαμβάνει όλες 
τις θέσεις (Ιοης ή εϊτοτΤ) σε στοιχεία πού σταθμίζονται με 
μηδενικό συντελεστή ,όπως αναφέρονται στα ΚΕΦ. ΣΤ' παρ.ΐα και Ζ' 
παρ.1 της ΠΔ/ΤΕ 2054/92. 

Ενδεικτικά αναφέρονται: Ολοι οι τύποι κρατικών αξιογράφων και 
χρεωγράφων όπως Ομόλογα Δημοσίου,Εντοκα Γραμμάτια Δημοσίου. 


γ) Παρατίθεται κατάλογος χωρών πού ανήκουν στην Ζώνη Α.Ολες οι 
υπόλοιπες ανήκουν στην Ζώνη Β. 


Αυστραλ ία 

Ιαπωνία 

Αυστρία 

Λουξεμβούργο 

Βέλγιο 

Ολλανδία 

Καναδάς 

Νέα Ζηλανδία 

Δα ν ία 

Μορβηχ ία 

Φινλανό ία 

Πορχο γα λ λ ία 

Γαλλ ία 

Σαουδική Αραβία 

Γε ρμαν ία 

Ισπαν ία 

Ελλάς 

Ξουπδ ία 

Ισλσνδ ία 

Ε.λ βει;ία 

Ιρ λσνδία 

Τουρκία 

I ταλ ία 

Ηνωμένο Βασίλειο 
ΗΠΑ 


δ) Η κατήγορίσ "Εγκεκριμένα στοιχεία" περιλαμβάνει όλες τις 
βάσεις ( Ιοπο ή 3 ΗογΕ) σε : 

χ) στοιχεία πού σταθμίζονται με συντελεστή 20% , όπως 
αναφέρονται στο ΚΕΦ. ΣΤ',πσρ.Ιβ της Πώ/ΤΕ 2054/92. 

ϋ) χρεωστικούς τίτλους πού εκδίδονται από ΕΠΕΥ ή 
αναγνωρισμένες ΕΠΕΥ τρίτων εκτός Ευρωπαϊκής Ενωσής χωρών κατά την 
έννοια του Ν.2396 /96. 

Πέραν των ανωτέρω,αναγνωρίζονται ως "εγκεκριμένα στοιχεία" 
Θετικές ή αρνητι-κές Θέσεις σε χρεωστικούς τίτλους οι οποίοι 
σωρευτικά πληρούν τις εξής προϋποθέσεις: 

(ϊ) είναι διαπραγματεύσιμοι σε οργανωμένη αγορά (κατά την 
έννοια του άρθρου 2 παράγραφος 14 του Ν.2396/96) κράτους-μέλους 
της Ευρωπαϊκής Ενωσης.των ΗΠΑ,της Ιαπωνίας,του Καναδά,της 
Αυστραλίας ή της Ελβετίας. 

(ϋ) κρίνονται από τα Π.Ι ως επαρκώς ρευστοποιήσιμοι 
λαμβανομένων υπόψη των ακόλουθων κριτηρίων: 

- κατά το τελευταίο δωδεκάμηνο γιά το οποίο υπάρχουν 

διαθέσιμα στοιχεία ο αριθμός των ημερών κατά τις οποίες · 
πραγματοποιήθηκαν συναλλαγές στους τίτλους αυτούς 
υπερβαίνει τις 200,η δε διαπραγμάτευση τους να μην 
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διακόπτεται χιά διάστημά μεχαλύτερο από 3 συνεχείς 
ε ρ χάσ ι. μες ήμερες. 

- κατά το πιο πάνω δωδεκάμηνο ο όχκος συναλλαχώγ (αρι9μος 
τίτλων) υπερέβη ποσοστό 10% του συνολικού αριθμού των 
υφισταμένων τίτλων. 

Προκειμένου περί νεοεκδιδομένων χρεωστικών τίτλων , θα πρέπει 
υφιστάμενοι παρόμοιοι χρεωστικό ί τίτλοι του ίδιου έκδοτη να 
ι κ α ν ο γγ ο ιού ν τα ανωτέρ ω κριτ ή ρ ι σ . 

(ϋΐ ) είναι διαβαθμισμένοι ως επενδυτικής ποιότητας 
(Ιηνοτ ύησιϊί ςιΐ"*ά6 ) από 2 τουλάχιστον ορχανισμούς αξιολό χησης 
πιστοληπτικύς ικανότητας ανσχνωρισμένους κατά τα προβλεπόμενα στο 
άρΒρο 2 παράχραωος 25 (εδάφιο χ) του Ν.2396/96.η και από ςνα μόνο 
τέτοιο ορ χανισμό εφόσον ουδέ ίς άλλος σναχνωρισυένος ορχάνι συ ον 
ε \ ε ι ο ι σ βαί$υ ίσε ι το υ ς σ υ χκεκρι μ έ νους τίτλους, 

ί:. ν σ λ λ σ κ τι >:ό . ίτ ρ ο ι: ε ι μ έ ν ο υ περί υ η δια β α θ μ ι σ μ έ ν ω ν κσχά τ α σ ν ω τ ε ρ (,. 
τίτλων,τα Π . I μ πορούν , μετά αϊτό προηγούμενη ειδική έ χκρ ιση της 
Τ.Ε. να περί λάβουν στην κατηχορ ίσ " ε χκεκριμε νσ στοιχεία" 
χρεωστ ι ιούς τίτλους που πληρούν τις προϋποθέσεις (ϊ) και ί.ϋ) και 
θ ε (ν ρ ο υ ν το ι ο, π ο το Π . ] ο τ ι , λ ό χω της φερε χχυότητσς τ. ου 
·* κ σ # τ η . σ υ 1 ' ε π ά ο ν τ. ο: ι. π ι σ τ ω τ ι κ ό κ ί ν δ υ ν ο ί σ ο η μ ι κ ρ ό τ ε ο ο α π ο α υ τ ό ν 
πού ενιΐωυΐ' τσ σ τοίχε ία πού ο ναψε ρο ν το ι στο Κ ε φ . '£! , παραχραιπος 
Κβ) τ. ης ΠΛ/ΤΕ 2054/92. 

ε) Οι λοιποί διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί τίτλοι,θεωρούνται ως μη 
εγκεκριμένα στοιχεία και κατατάσσονται στη στήλη " Αλλα στοιχεία" 

Παράδεινυα υπολονισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων νιά τον 
ειδικό κίνδυνο δίνεται στον Πίνακα 1 (Πσράδεινυα) του 
Παραρτήματος II. 

Ε) ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΟΥ ΓΕΝΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ-ΣΕ ΣΥΝΑΡΤΗΣΗ ΜΕ 
ΤΗ ΔΙΑΡΚΕΙΑ - ΜΕΘΟΔΟΣ 1 

Η διαδικασία υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι 
του γενικού κινδύνου είναι η εξής: 

α) Οι καθαρές θέσεις (1οπ9 ή εΐιοτ ό) , όπως υπολογίζονται στην 
παράγραφο Β,κατατάσσονται στη στήλη 4 του Πίνακα 2Α σ'ένα από τα 
διαστήματα προθεσμιών λήξης ήτοι: 

ϊ) Τα μέσα σταθερού επιτοκίου θα κατατάσσονται στα 
διαστήματα προθεσμιών λήξης με βάση τον χρόνο πού εναπομένει έως 
την λήξη τους και την απόδοση των τοκομεριδίων,ανάλογα με το εάν 
είναι μεγαλύτερη ή ίση του 3% ή μικρότερη του 3% 

ί τ) Τα μέσα κυμαινόμενου επιτοκίου θα κατατάσσονται στα 
διαστήματα προθεσμιών λήξης με βάση τον χρόνο μέχρι τον 
επανακαθορισμό του επιτοκίου. 

Τα διαστήματα προθεσμιών λήξης,σύμφωνα με τον Πίνακα 
2Α,είναι ομαδοποιημένα σε 3 ζώνες.( Στήλη 1 ) 

β) Η τρέχουσα αγοραία αξία των καθαρών θέσεων (Ιοηο ή εΙαοΓΐ: 
χωριστά) σε κάθε διάστημα λήξης πολλαπλασιάζεται με τους 
συντελεστές στάθμισης της στήλης 3 και το αποτέλεσμα καταγράφεται 
στις σταθμισμένες θέσεις Ιοης & είιοΠ: της στήλης 5. 

γ) Στην συνέχεια υπολογίζονται οι αντιστοιχισμένες και μή 
αντιστοιχισμένες θέσεις γιά κάθε διάστημα λήξης:όταν ένα διάστημα 
λήξης έχει και σταθμισμένες θετικές (Ιοπς) και αρνητικές (είιΟΓΤ) 
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θέσεις (στήλη 5),το ποσό μιάς θέσης πο.ύ συμψηφίζει την άλλη 
αντιπροσωπεύει την αντιστοιχισμένη σταθμισμένη θέση (στήλη 6) .Το 
υπόλοιπο,ήτοι,το υπερβάλλον των σταθμισμένων θετικών θέσεων 
έναντι των σταθμισμένων αρνητικών θέσεων,ή 
αντιστρόφως,αντιπροσωπεύει την μή αντιστοιχισμένη θέση γι'αυτό το 
διάστημα λήξης (στήλη 7). 

Εάν π. χ. υπάρχει Εοης θέση 100 και 50θΓέ 150 (στήλη 5),η 
αντιστοιχισμένη θέση είναι 100 (στήλη 6) και η μή αντιστοιχισμένη 
(στήλη 7) 50 εΙιοΓίιαιΟ Ιοπς.Στην στήλη 8 εμφανίζεται το άθροισμα 
των μη αντιστοιχισμένων θέσεων κατά ζώνη. 

δ) Κατόπι ν υιτολογ ίζονχαι οι αντισχοι χΐσμέ ι-ες και μη δε σε ις 
χιό κ σ 6 ε ζώνη: ότσι· μία ζώνη έχει μη αντισχοιχισμένες σταθμισμένες 
Ιοπςι και «,ΗογΤ. θέσεις ίστήλη 8). στα διάφορα διαστήματα προθεσμιών 
λήξης.το ποσό μιάς θέσης πού συμψηφίζει την άλλη αντιπροσωπεύει 
χην αντιστοιγισυένη σταθμισμένη 8έση γιΰξ την συγκεκριμένη ζώνη 
(στήλη 9).Το υπόλοιπο αντιπροσωπεύει την μή αντιστοιγισυένη δέση 
χιό την εν λάχω ζώνη (στήλη 10). 

ε ) Οι μη αντί στοιχισμένες σταθμισμένες Θέσεις σε μια ζώνη 
(στήλη 10) μπορούν να συμψηφίζουν Θέσεις σε άλλες ζώνες ως εξής: 

1 ) Η μη αντιστοιχισμένη σταθμισμένη Ιοης(εόοσΙ ) θέση της 
ζώνης 1 μπορεί να συμψηφίζει την μη αν τιστοιχισμένη σταθμισμένη 
ο,Ηογ + (Ιοηο ) της ζώνης 2 . (στήλη 10).Το ποσό αυτό αντιπροσωπεύει 
την αντιστοιγισυένη σταθμισμένη θέση μεταξύ των ζωνών I & 2 
(Στήλη 11).Π.X. 

Ζώνη 1, 1_0ιΊ9 θέση 100 

Ζώνη 2, 5 Ιίογ 1: θέση 100 (Στήλη 10) 

Η αντιστοιχισμένη θέση μεταξύ των ζωνών 1 & 2 είναι 100 (στήλη 
11).Αν στην ζώνη 2 υπήρχε 1_οηςι θέση αντί χιά εΙίογΙ; η στην ζώνη 1 
δΐΊΟΓΐ: θέση αντί, χιά 1 οη 9 ,δεν θα μπορούσε να χίνει συμψηφισμός. 

1.1) Εν συνεχεία.οι εναπομε ίνασες μη αντιστοιχισμέ νες 
σταθμισμένες ΙοπαΟΟοΓΐ) θέσεις στην ζώνη 2 μπορούν να 
αντιστοιχιστούν συμψηφίζοντας τις μη ■ αντιστοιχισμένες 
σταθμισμένες 5 Ηογϊ(1οπ 9) θέσεις στην ζώνη 3 (στήλη 10).Το ποσό 
αυ.τό αντιπροσωπεύει χην ανχισχοινισυένη σχαθυισυένη θέση μεταξύ 
των ζωνών 2 & 3 (στήλη 11), , 

Οι παραπάνω υπολογισμοί, μπορούν να γίνουν αν.χισχρέφοντας χην 
σειρά,ήτοι μεταξύ των ζωνών 2 και 3 και μετά 1 και 2. 

ϋί) Εν συνεχεία οι εναπομείνασες μη αντιστοιχισμένες 
σταθμισμένες θέσεις ΙοηςΚεΠοι-ΐ) της ζώνης 1 μπορούν να 
αντιστοιχιστούν συμψηφίζοντας τις μη αντιστοιχισμένες 
σταθμισμένες εΟοΓΐ(Ιοης) θέσεις της' ζώνης 3 .(στήλη 10).Το ποσό 
αυτό αντιπροσωπεύει την αντιστοιγισυένη σχαθυισυένη θέση μεταξύ 
των ζωνών 1 & 3 (στήλη. 11). 

στ) Οι εναπομείνασες θέσεις μετά τις αντιστοιχήσεις εντός των 
διαστημάτων προθεσμίας λήξη 1 ζωνών και μεταξύ ζωνών αθροίζονται 
(Στήλη 10) . 

ζ) 0ι' κεφαλαιακές απαιτήσεις γιά τον γενικό κίνδυνο, θα είναι 
το άθροισμα των: «■ _ ,__ 


- Αντιστοιχισμένων σταθμισμένων θέσεων σ'όλα τα 

διαστήματα προθεσμιών λήξης (Σημείο (α),Πίνακας 2Α) X 10% 
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- Αντιστοιχισμένων σταθμισμένων θέσεων στην ζώνη 1 

( Σημείο (β),Πίνακας 2Α ) 

- Αν τιστοιχισμένων σταθμισμένων θέσεων στην ζώνη 2 

( Σημείο (γ), Πίνακας 2Α ) 

- Αντιστοιχισμένων σταθμισμένων θεσεων ότ η ν ζώνη 3 

( Σημείο (8), Πίνακας 2Α ) 

- Αντιστοιχισμένων σταθμισμένων θέσεων μεταξύ των 
ζωνών 1 & 2 ( Σημείο (ε), Πίνακας 2Α ) 

- Αντιστοιχισμένων σταθμισμένων θέσεων μεταξύ των 
ζωνών 2 & 3 ( Σημείο (στ), Πίνακς 2Α ) 

- Αν τιστοιχισμένων σταθμισμένων θέσεων μεταξύ των 
ζωνών 1 & 3 ( Σημείο (ζ). Πίνακας 2Α ) 

- Εναπομεινασών μη αντιστοιχισμένων σταθμισμένων 

θέσεων ( Σημείο (η) , Πίνακας 2Α ) 


X 40% 

X 30% 

X 30% 

X 40% 

X 40% 

X 150% 

X 100% 


Πσοάδειναα υπολονισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων γιά τον 
Ενικό κίνδυνο με την παραπάνω ιιέθοδο , δ ί νε τα ι στον_Πίνακα 2Α 


Ιαοαδ ε ι 


Ιαραρτ' 


ΣΤ) ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΟΥ ΓΕΝΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ ΣΕ ΣΥΝΑΡΤΗΣΗ ΜΕ ΤΟ 
ΜΕΣΟ ΣΤΑ0ΜΙΚΟ ΔΕΙΚΤΗ ΔΙΑΡΚΕΙΑΣ - ΜΕΘΟΔΟΣ 2 


Γιά τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων πού 

αντιστοιχούν στον γενικό κίνδυνο,τα Π.Ι. μπορούν να χρησιμοποιούν 

την μέθοδο πού περιγράφεται κατωτέρω υπό τον όρο όχι θα 

εφαρμόζεται σταθερά και με συνέπεια .Η διαδικασία υπολογισμού των 
κεφαλαιακών απαιτήσεων,με την 2η μέθοδο είναι η εξής: 


α) Το Π.Ι. λαμβάνει την τρέχουσα αγοραία αξία,γιά κάθε καθαρή 
θέση (βλεπε παράγραφο Β ) διαπραγματεύσιμου χρεωστικού τίτλου 
σταθερού επιτοκίου-είτε φερει είτε όχι τοκομερίδιο-και 
υπολογίζει την σ π ο δ ο σ η του μέχρι τη λήξη ( γίβΐά έο ιπα τ υ γ ί έ γ ) . 

Γιά κάθε καθαρή θέση τίτλου μεταβλητού επιτοκίου,το Π.Ι. 
λαμβάνει την τρέχουσα αγοραία αξία και βάσει αυτής υπολογίζει την 
αποδοση του με την υπόθεση ότι το κεφαλαίο είναι πληρωτέο την 
ήμερα του επαναπροσδιορισμού του επιτοκίου. 


β) Το Π.Ι. υπολογίζει τον τροποποιημένο μέσο σταθμικό δείκτη 
διάρκειας γιά κάθε χρεωστικό τίτλο, χρησιμοποιώντας τον τύπο πού 
περιγράφεται στο άρθρο 35 (παράγραφος 9) του Ν.2396/96. 

γ) Οι καθαρές θέσεις των τίτλων,αποτιμημένες με την τρέχουσα 
αγοραία αξία,κατατάσσονται στη στήλη 4 του Πίνακα 2Β σε μία από 
τις 3 ζώνες (στήλη 1),με βάση τον τροποποιημένο μέσο σταθμικό 
δείκτη διάρκειας (στήλη 2). 

δ) Οι καθαρές θέσεις(Ιοπς & εάοΠ: χωριστά) της στήλης 4 
πολλαπλασιάζονται με την τεκμαιρόμενη μεταβολή επιτοκίου (στήλη 
3) και στη συνέχεια το γινόμενο πολ λαπλασιάζεται με τον 
τροποποιημένο μέσο σταθμικό δείκτη διάρκειας (στήλη 2) γιά να 
προκυφουν οι σταθμισμένες θεσεις (στήλη 5).Στην στήλη 6 
εμφανίζεται το άθροισμα των σταθμισμένων θέσεων κατά ζώνη. 
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ε) Γιά να υπολογιστούν οι αντιστοιχίαμένες και μη θέσεις γιά 
κάθε ζώνη:όπου μία ζώνη έχει σταθμισμένες Ιοπα & εΜοεί: θέσεις 

(στήλη 6),το ποσό μι άς θέσης πού συμψηφίζει την άλλη 

αντιπροσωπεύει την αντιστοιΐισυένη σταθμισμένη θέση γιά την 

συνκεκριμένη Γώνη (στήλη7) .Το υπόλοιπο,στ ή λ η 8,αντιπροσωπεύει την 
υπ αντιστοιγισμένη θέση νιά την εν λόγω ζώνη . 

στ) Οι μη αντιστοιχισμένες σταθμισμένες θέσεις σε μία ζώνη 
(στήλη 8) μπορούν να συμψηφίζουν θέσεις σε άλλες ζώνες (στήλη 
9).,σύμφωνα με την διαδικασία πού περιγράφεται ανωτέρω στην 

παράγραφο Ε ( εδάφια (ε) & (σ -ς) ) 

► 

ζ) Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις γιά τον γενικό κίνδυνο θα είναι 
το άθροισμα των παρακάτω γινομένων: 

- Αντιστοιχισμένες σταθμισμένες θέσεις σε όλες τις 


ζώνες ( Σημείο (α), Στήλη 7,Πίνακας 2Β ) X 2% 

- Αντιστοιχισμένες σταθμισμένες θέσεις μεταξύ των 

ζωνών 1 & 2 ( Σημείο ( β ) ,Στήλη 9) X 401 

- Αντιστοιχισμένες σταθμισμένες θέσεις μεταξύ των 

ζωνών 2 & 3 ( Σημείο (γ),Στήλη 9 ) X 40% 

- Αντιστοιχισμένες σταθμισμένες θέσεις μεταξύ των 

ζωνών 1 & 3 ( Σημείο (δ), Στήλη 9 ) X 150% 

- Εναπομείνσσες μη αντιστοιχισμένες σταθμισμένες 

θέσεις ( Σημείο (ε), Στήλη 8 ) X 100% 


Παράδειγμα υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων γιά τον 
γενικό κίνδυνο με την παραπάνω μέθοδο,δίνεται στον Πίνακα 2Β 
(Παράδειγμα) του Παραρτήματος II. 


Ζ) ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΜΕΣΑ ( ΡΕΚΙΥΑΤΙΥΕΣ ) 

Τα πσράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα θα μετατρέπονται σε θέσεις 
στο σχετικό υποκείμενο μέσο και θα υπόκεινται στις κεφαλαιακές 
απαιτήσεις γιά τον ειδικό και γενικό κίνδυνο.Ως προς το γενικό 
κίνδυνο, οι θέσεις σε παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα θα 
περιλαμβάνονται στον Πίνακα 2Α (εάν χρησιμοποιείται η Μέθοδος 1) 
ή στον Πίνακα 2Β (εάν χρησιμοποιείται η Μέθοδος 2) γιά τον 
υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων.Γιά αναλυτικότερη 
πληροφόρηση της Τράπεζας της Ελλάδος,τα πιστωτικά ιδρύματα θα 
αναφέρουν ειδικά τις θέσεις σε παράγωγα και σε χωριστό Πίνακα 
κατά νόμισμα ( 2Αα εάν χρησιμοποιούν τη Μέθοδο 1 ή 2Βα εάν 
χρησιμοποιούν τη Μέθοδο 2) με τον ίδιο τρόπο πού οι θέσεις αυτές 
περιλαμβάνονται στον Πίνακα 2Α ( ή 2Β,εάν χρησιμοποιείται η 
Μέθοδος 2). 

1.Προθεσμιακές πράξεις επί συναλλάγματος ( ΕΧ ΡοΓνατάε) 


Οι προθεσμιακές πράξεις επί συναλλάγματος αναλύονται σε δύο 
θέσεις,μία θετική (Ιοηςι) και μία αρνητική ( βΜογ ε ) . πού 
αν·τιπροσωπεύουν αντίστοιχα την είσπραξη και πληρωμή των 
νομισμάτων. , 
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α) Κάθε μία αττ'αυτές τις θέσεις θα αντιμετωπίζονται ως 
ομόλογα μηδενικού τοκομεριδίου ( ζθγο σουροη όοηά) . 

β) Εάν -χρησιμοποιείται η Μέθοδος Ι,τότε τα ονομαστικά ποσά 
των προθεσμιακών θέσεων θα καταχωρούνται στον Πίνακα 2Α του 
Παραρτήματος II. 

Γιά παράδειγμα,εάν αγοράσθηκαν προθεσμιακά ΙΙ2ϋ 1 εκατ. 
έναντι ϋΕΜ 1,5 εκατ.,με παράδοση σε 2 μήνες,θα έχει δημιουργηθεί 
μία θέση Κόπα σε Δολλάρια ΗΠΑ,όπου το 1 εκατ.υδϋ θα καταχωρηθεί 
δραχμοποιημένο με τρέχουσα ισοτιμία στον Πίνακα 2Α (Νόμισμα υ5ϋ) 
στο διάστημα λήξης από 1 έως 3 μήνες και στη στήλη με κουπόνι 
κάτω του 3% και μία θέση βίιΟΓέ σε Γερμανικά Μάρκα,όπου το 1,5 
εκατ.ϋΕΜ θα καταχωρηθεί δραχμοποιημένο με τρέχουσα ισοτιμία στον 
Πίνακα 2Α (Νόμισμα ϋΕΜ) στο ίδιο διάστημα λήξης και στήλη. 

γ) Εάν χρησιμοποιείται η Μέθοδος 2,τότε οι δύο προθεσμιακές 
θέσεις θα αναπροσαρμόζονται στην παρούσα αξία τους και θα 
καταχωρούνται δραχμοποιημένες με τρέχουσα ισοτιμία στον Πίνακα 2Β 
(γιά τα αντίστοιχα νομίσματα) στη σειρά πού αντιστοιχεί στον 
τροποποιημένο δείκτη διάρκειας. 


2.Προθεσμιακές συμβάσεις επί συναλλάγματος (ΟυΓΓβπσν ΡυέυΓθε) 


Οι προθεσμιακές συμβάσεις επί συναλλάγματος (ΟυΓΓβπσγ 
ΕυΡυτεε) θα αναλύονται σε δύο θέσεις,μία θετική (Ιοηςτ) και μία 
αρνητική (εό,ΟΓΡ) ,πού α ν τ ι προσωπ εύου ν αντίστοιχα την αγορά και 
πώληση των νομισμάτων. 

Τα ποσά των δυο σκελών θα προέρχονται από το υποκείμενο 
ονομαστικό ποσό αναφοράς επί του οποίου βασίζεται το συμβόλαιο 
χρησιμοποιώντας την τρέχουσα τιμή των προθεσμιακών 
συμβάσεων.Εφόσον χρησιμοποιείται η Μέθοδος 2,αντί των πιό πάνω 
ποσών θα χρησιμοποιούνται οι παρούσες αξίες τους. 


3. Προθεσμιακές συμβάσεις επιτοκίου (ΙηΡετεετ ταΡβ ΙαΡυτεε), 
προθεσμιακές δεσμεύσεις αγορών ή πωλήσεων χρεωστικών τίτλων 
( Εο γ ν/α γ ά ΕοχπιπίΡιηεηίε ), προθεσμιακές συμφωνίες επ ι τοκ ί ου ( ΕΕΑβ ) 


Τα παράγωγα αυτά θα αντιμετωπίζονται ως συνδυασμός θετικών 
(Ιοης) και αρνητικών (βΜογΡ) θέσεων γιά τον προσδιορισμό της 
εναπομένουσας διάρκειας των οποίων,ανάλογα με την περίπτωση,θα 
λαμβάνοντσι υπόμη τα ακόλουθα χρονικά διαστήματα από την 
ημερομηνία αναφοράς: , 

α) Το πρώτο διάστημα αντιπροσωπεύει τον χρόνο μέχρι τη λήξη 
προθεσμιακού συμβολαίου (ίυέυΓεε) ή την ημερομηνία διακανονισμού 
της προθεσμιακής συμφωνίας επιτοκίου (ΓΚΑ5),ή της υποχρέωσης γιά 
προθεσμιακή αγορά ή πιόληση χρεωστικών τίτλων. 

β) Το δεύτερο διάστημα αντιπροσωπεύει τον χρόνο μέχρι την 
λήξη του υποκείμενου μέσου. 

γ ) Γιά _ τις _ προθεσμιακές _ συμβάσεις επιτοκίου 

(ΙπέθΓθεί: γ β τ θ £υόιΐΓθ5 ). προθεσμ ι ακ ές συυοωνίες επιτοκίου ( ΡΕΑξ ) 

ή συμβάσεις όπου το υποκείμενο _ μέσο είναι τίτλος 
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χρηματαγοράς .όταν -χρησιμοποιείται η Μέθοδος Ι .κσθειιιά από τις δύο 
επιμέρους θέσεις στις οποίες αναλύεται το συγκεκριμένο παράγιογο 
θα αντιμετωπίζεται ως ομόλογο μηδενικού τοκομεριδίου και αξίας 
πού αντιστοιχεί στο ονομαστικό υποκείμενο ποσό.Οταν 
χρησιμοποιείται η Μέθοδος 2 . θα υπολογίζεται η παρούσα αξία 
ομολόγου μηδενικού τοκομεριδίου και ονομαστικού ύψους ίσου με το 
υποκείμενο ποσό. 

Γιά παράδειγμα,εάν ένα Π.Ι. αγόρασε κατά την ημερομηνία 
αναψοράς ένα προθεσμιακό συμβόλαιο τρίμηνου Ευτο ϋ5ϋ (Ιοης θέση) 
πού λή^ει σε 5 μήνες,δημιουργείτα ι μία ηΜογΕ θέση υ5ϋ 1 εκατ. (1 
συμβόλαιο) γιά τους 5 μήνες μέχρι τη λήξη του συμβολαίου η οποία 
θα καταχωρηθεί δραχμοποιημένη στο διάστημά λήξης από 3 έως 6 
μήνες στη στήλη με κουπόνι κάτω του 3% του.Πίνακα 2Α και μία Ιοηρ 
θέση υδϋ 1 εκατ. στους 8 μήνες πού αντιπροσωπεύουν τον χρόνο από 
την ημερομηνία αναφοράς μέχρι τη λήξη της υποκείμενης κατάθεσης 
και η οποία θα καταχωρηθεί δραχμοποιημένη στο διάστημα λήξης από 
6 έως 12 μήνες στην ίδια στήλη του ίδιου Πίνακα. 

Αντίθετα,εάν ένα Π.Ι. είχε πωλήσει το παραπάνω συμβόλαιο 
(ξΜογΕ θέση),δημιουργείται μία Ιοηα θέση στους 5 μήνες και μία 
βΜογΕ θέση στους 8 μήνες. 

Παρομο ί ως , μ ί α πωλούμενη προθεσμιακή συμφωνία επιτοκίου (Ιοη.9 
θέση),έστω γιά περίοδο 3/6 μήνες,με ονομαστικό ποσό ϋ5ϋ 1 
εκατ . ,αναλύεται σε μία εΜοτΕ θέση ΙΙ5ϋ 1 εκατ. στους 3 μήνες 
( ημέρα διακανονισμού του ΕΚΑ) και σε μία Ιοηρ θέση Ό5Β 1 εκατ. 
στους 6 μήνες (ημέρα διακανονισμού + διάρκεια συμφωνίας) οι 
οποίες καταχωρούνται στον Πίνακα 2Α,σύμφωνα με το προαναωερθεν 
παράδειγμα. 

Κ αντίθετη αντιμετώπιση ισχύει γιά μία αγορασθείσα συμφωνία 
(εΜοτΕ θέση) δηλαδή έχουμε Ιοηα θέση στους 3 μήνες και εΜοτΕ θέση 
στους 6 μήνες. 


δ) Στις προθεσμιακές πράξεις ομολόνων ( ΡοΓνετά όοηά 
ΕΓβηεαοΕίοηε ) ,τα υποκείμενα ο μ'ό λογά σναφέρονται με τις τρέχουσες 
αγοραίες αξίες τους και τα ποσά καταχωροΰνται ως δύο ’ε π ι μέρους 
θέσεις σύμφωνα με τα ανωτέρω. 


εά_ Στις προθεσμιακές συμβάσεις ομολόγων (όοηά ήυΕυτεε) , τα 

ποσά των δύο επιμέρους θέσεων θα προκύπτουν από το ονομαστικό 
ύψος του υποκείμενου ομόλογου,πάνω στο οποίο βασίζεται η 
σύμβαση,πολ λαπλασιαζόμενο επί την τρέχουσα τιμή των ίυΕυτθε.π.χ. 
Εάν ένα Π.Ι. αγόρασε ( Ιοηςί θέση) ένα συμβόλαιο (ϋδϋ 100.000) στη 
τιμή των 102-15/32 με ημερομηνία παράδοσης (άθϋνθΓγ άαΕθ) μετά 
από 3 μήνες και διάρκεια του υποκείμενου ομόλογου 3 έτη,τότε 
δημιουργεί ται μία βΜογΕ θέση στο διάστημα 3-6 μήνες ΙΙ2Β 102.469 
και μία Ιοης θέση υ2ϋ 102.469 στο διάστημα 3-4 έτη πού θα 
καταχωρηθούν δραχμοποιημένες με την τρέχουσα ισοτιμία στον Πίνακα 
2Α η στον 2Β,εάν χρησιμοποιείται η μέθοδος 2 οπότε τα ποσά 
καταχωρούνται στην παρούσα αξία τους. 

4. Ανταλλσνές (2νβΡ5) 

Οι θέσεις σε συμβάσεις ανταλλαγών αντιμετωπίζονται σύμφωνα 
με την ίδια μέθοδο πού χρησιμοποιείται και γιά τις προθεσμιακές 
πράξεις. 
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Συνεπώς : 

α) Το προθεσμιακό σκέλος των ανταλλαγών νομισμάτων (ΓΧ 5ν/ερε),θα 
αντιμετωπίζεται σαν προθεσμιακή πράξη επί συν/τος (ΡΧ ΡοΓνατά) 
σύμφωνα με την παράγραφο Ι.Το ίδιο ισχύει και γιά την ανταλλαγή 
κεφαλαίων,εφόσον γίνεται,σε πράξεις σι-οεε-ουτ Γβπογ ϊπέθΓθεέ ταέθ 
5Ν3ρ5. 


β) Μία σύμβαση ανταλλαγής επιτοκίου με την οποία ένα Π.Ι. 
λαμβάνει χρηματικές ροές βάσει μεταβλητού επιτοκίου και 
καταβάλλει βάσει σταθερού επιτοκίου αντιστοιχεί σε δύο θέσεις: 


- Μία θετική (Ιοπρ) θέση σ'ένα μέσο μεταβλητού επιτοκίου με 
προθεσμία ληξης ίση με την εναπομένουσα περίοδο μέχρι τον 
επανακαθορισμό του επιτοκίου και 


- Μία αρνητική (είιΟΓέ) θέση σ'ένα μέσο σταθερού επιτοκίου με 
προθεσμία λήξης ίση με τη συνολική διάρκεια του 5ν/ερ. 

Γιά παράδειγμα σε μία σύμβαση εν/αρ ΙΙ5ϋ 10 εκατ. διάρκειας 5 
ετών, με βάση την οποία το Π.Ι. πληρώνει σταθερό επιτόκιο 6% 
και λαμβάνει κυμαινόμενο δμηνο ΠίόοΓ,οι θέσεις πού δημιουργούντσι 
είναι : 


μία είτοΓέ θέση ϋ 5 ϋ 10 εκατ. πού θα καταχωρηθούν 
δραχμοποιηυένα με τρέχουσα ισοτιμία στο διάστημα λήξης από 4 έως 
5 έτη,στη στήλη με κουπόνι άνω του 3% και 

μία Ιοπα θέση 1) 5 Β 10 εκατ. πού θα καταχωρηθούν 
δραχμοποιημένα με τρέχουσα ισοτιμία στο διάστημα από 1 έως 3 
μήνες,με την υπόθεση ότι η εναπομένουσα περίοδος από την 
ημερομηνία αναφοράς μέχρι τον επανακαθορισμό του επιτοκίου είναι 
2 μήνες. 

Οταν χρησιμοποιείται η μέθοδος 2,αντί των ονομαστικών ποσών 
θα χρησιμοποιείται η παρούσα αξία τους. 

Σημείωση : Οταν έχουμε ένα σΓοεε-συίΓΓθησν ίπέθΓεεέ ταίθ εννερ 
π.χ. ενα Π.Ι. πληρώνει σταθερό επιτόκιο σε ποσό υ5Β 1 εκατ. και 
λαμβάνει κυμαινόμενο επιτόκιο σε ποσό ΒΕΜ 1,5 εκατ.,θα 
καταχωρηθεί μία θέση εΜοτέ ποσού υδϋ 1 εκατ. δραχμοποιημένου με 
τρέχουσα ισοτιμία στον Πίνακα 2Α (Νόμισμα υ5ϋ ) και μία Ιοπα θέση 
ποσού ΒΕΜ 1,5 εκατ. δραχμοποιημένου με ' τρέχουσα ισοτιμία στον 
ίδιο Πίνακα ( Νόμισμα ΒΕΜ). 


5. Δικαιώματα προαίρεσης ( Ορέίοηε) 

α) Οι θέσεις σε δικαιώματα προαιρέσεων επί επιτοκίων,χρεωστικών 
τίτλων,προθεσμιακών συμβάσεων(£υέυΓθ5) σε επιτόκια/χρεωστικούς 
τίτλους/συνάλλαγμα, ανταλλαγών (ενερε) και συναλλάγματος θα 
αντιμετωπίζονται ως θέσεις ισόποσες με την τρέχουσα αξία του 
υποκείμενου μέσου σταθμισμένες με τον συντελεστή Δέλτα του 
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δικαιώμαχος(κατά τα προβλεπόμενα στην παράγραφο Α(4),εδάφιο β 
του άρθρου 35 του Ν.2396/96) και στη συνέχεια θα καταχωρούνται 
στον Πίνακα 2Α ή 2Β. 

Η προσέγγιση της ανάλυσης σε δύο επιμέρους θέσεις 
χρησιμοποιείται και γιά τα δικαιώματα προαίρεσης , όπως και γιά 
τα άλλα παράγωγα. 

Γιά παράδειγμα μία θέση σ'ένα αποκτηθέν τον Απρίλιο δικαίωμα 
αγοράς (όους^Μέ σαΐΐ ορέίοη) μιάς προθεσμιακής σύμβασης τρίμηνου 
επιτοκίου Ιουνίου δημιουργεί,επί τη βάσει του σταθμισμένου με 
τον συντελεστή Δέλτα ισοδυνάμου ποσού,μία θετική (Ιοηα) θέση με 
ημερομηνία λήξης στους 5 μήνες και μία αρνητική ( εΜοπέ) θέση με 
λήξη στους 2 μήνες. 

Αντιθέτως μία θέση σ'ένα αντίστοιχο πωληθέν δικαίωμα ( νπΐέέθη 
σ&11 ορέίοη) θα καταχωρηθεί ως θετική (Ιοηρ) θέση με λήξη στους 
2 μήνες και μία αρνητική (εΜοπέ) θέση με λήξη στους 5 μήνες.Αρσ 
θέσεις σε νπίέέεη σβί 1 ε-όουαίαέ ρυέε και όουαίτέ σεΙΙε-Μπίέέθη ρυέε 
έχουν ίδια αντιμετώπιση. 

Τίτλος κυμαινόμενου επιτοκίου το οποίο υπόκειται σε 0ΑΡ ή Γί,ΟΟΚ 
θα αντιμετωπίζεται ως συνδυασμός χρεωγράφου κυμαινόμενου 
επιτοκίου και μίας σειράς δικαιωμάτων προαίρεσης Ευρωπαϊκού 
τύπου.Γιά παράδειγμα,ο κάτοχος ενός 3ετούς ομολόγου κυμαινόμενου 
επιτοκίου προσαρμοσμένου στο εξάμηνο ΑέΜίόοπ με 0ΑΡ 15% θα το 
αντιμετωπίζει στην αρχή της πρώτης περιόδου εκτοκισμού ως: 

- έναν χρεωστικό τίτλο εναπομενουσας διάρκειας ενός εξαμήνου. 

μια σειρά από 5 παραχωρηθέντα δικαιώματα αγοράς ( ν/πίέ έθη σεΐ 1 
ορέ ίση ) σε μία προθεσμιακή συμφωνία εξάμηνου επ ι τοκ ί ου ( ΕΡ.Α ) με 
επιτόκιό άσκησης ( εέπίΡ.θ Γαέθ) 15%, το σταθμισμένο ( με 
το συντελεστή δέλτα) ισοδύναμο ποσό του καθενός με ένα αρνητικό 
πρόσημό στον χρόνο πού το υποκείμενο ΕΚΑ τίθεται σε ισχύ και ένα 
θετικό πρόσημο στον χρόνο πού το υποκείμενο ΡΕΑ λήγει. 

Γιά την καταχώρηση των δ ικαιωμάτων προαίρεσης επί 
συναλ λάνμστος παρατίθεται το ακόλουθο παράδειγμα: 

Ενα Π.Ι. παραχωρεί σ'έναν αντισυμβαλλόμενο το δικαίωμα να 
αγοράσει 1150 1 εκατ . ( σαΐΐ 1150 ) έναντι ϋΕΜ (Ρυέ ΟΕΗ ) με 
ημερομηνία λήξης σε 2 μήνες.Εστω ότι ο συντελεστής Δέλτα στην 
ημερομηνία αναφοράς των θέσεων είναι 0,5 ( και η τρέχουσα ισοτιμία 
υΒϋ/ϋΕΜ είναι 1,5.Οι θέσεις πού δημιουργούνται γιά το Π.Ι. είναι: 

υ5ϋ 1.000.000 X 0,5 = υ2ϋ 500.000 (δραχμοποιημένο με τρέχουσα 
ισοτιμία ) εΐιοπέ θέση , διάστημα λήξης από 1 έως 3 μήνες του Πίνακα 
2Α (Νόμισμα 1150) 

ϋΕΜ 1.500.000 X 0,5 = ΟΕΜ 750.000(δραχμοποιημένο με τρέχουσα 
ισοτιμία ) Ιοηα θέση στο ίδιο διάστημα του ίδιου Πίνακα ( Νόμισμα 
ΟΕΜ ). 

β) Εκτός των παραπάνω κεφαλαιακών απαιτήσεων πού αφορούν στην 
κάλυψη του κινδύνου με βάση τον συντελεστή Δέλτα, η Τράπεζα της 
Ελλάδος θα καθορίσει με νεώτερη απόφαση της τον τρόπο υπολογισμού 
πρόσθετων κεφαλαιακών απαιτήσεων γιά την κάλυψη και των άλλων 
κινδύνων. ( π.χ. του Οαιππα και του νβαα). 

6. Πιστοποιητικά επιλογής ( Μβππβηέε) επί χρεωστικών τίτλων 

Κ μέθοδος αντιμετώπισης είναι η ίδια με εκείνη πού 
προβλέπεται γιά τα δικαιώματα προαίρεσης στην παράγραφο 5. 
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7. Υπολογισμός κεφαλαιακών απαιτήσεων νιά τα παράνωνσ 
α) Συμψηφισμός αντ ι στοι χ ι σιιένων θέσεων 

Τα Π.Ι. μπορούν να εξαιρούν από το πλαίσιο αναφοράς γιά τον 
ειδικό και γενικό κίνδυνο,όλες τις αντιστοιχισμένες θετικές 
(Ιοης) και αρνητικές (δΙαοΓέ) θέσεις (πραγματικές και 
ονομαστικές/πλασματικές)σε πανομοιότυπα παράγωγα χρηματοπιστωτικά 
μέσα.Μία αντιστοιχισμένη θέση σε μία προθεσμιακή σύμβαση 
(ίυέυΓβε) και στο υποκείμενο μέσο στο οποίο αυτή αναφέρεται 
μπορεί επίσης να συμψηφιστεί ,εκτός εάν η προθεσμιακή σύμβαση 
περιέχει μία σειρά από παραδοτέους τίτλους.Δυνατότητα συμψηφισμού 
υπάρχει και μεταξύ μιάς αντιστοιχισμένης σταθμισμένης(με το 
συντελεστή Δέλτα) θέσης σ'ένα Ορέϊοπ επί χρεωστικού τίτλου και 
στον υποκείμενο τίτλο στον οποίο το Ορέΐοπ αυτό αναφέρεται. 

Δεν επιτρέπεται ο συμψηφισμός μεταξύ θέσεων σε διαφορετ ι κά 
νομ ί σματα 

Επιπροσθέτως, αντίθετες θέσεις στην ίδια κατηγορία 
παραγωγών χρηματοπιστωτικών μέσων μπορούν υπό τις παρακάτω 
προϋποθέσεις να θεωρούνται ως πλήρως αντιστοιχισμένες και ως εκ 
τούτου να επιτρέπεται ο συμψηφισμός: 

ί) οι. θέσεις πρέπει να είναι της αυτής αξίας και να είναι στο 
ίδιο ν ο μ ι σ μ σ . 

ϋ) το επιτόκιό αναφοράς (χ·.ιά θέσεις κυμαινόμενου επιτοι- ιου) 
πρέπει να είναι ταυτόσημο και/ή το τοκομερ Ιδιοι χιά θέσεις 
σταθερού επιτοκίου) να μη διαφέρει περισσότερο από 0.25* 
ϋί ) η ε π ο μ ε ν η ήμερο μ η ν ί. α κ α 8 ο ρ ι σ μ ο υ του 1 τ ό κ ο υ . η , χ ι α 9 ε σ ε ι ς σ ε 
τοκομερίδια σταθερού επιτοκίου ή προθεσμιακών πράξεων.ο χρόνος 
π ο ύ σ π ο υ έ ν ε ι . υέ υ ρ ι τ η λ η ζη των π ο ο ς συμψ η ιρ ι σ μ ο χ ρ η υ α τ: ο π ι ο χ ω τικ* ό ι · 
μέσων βρίσκεται μέσα στο παρακάτω όρια: 

- χια παράχωνα πού λήχουν εντός μηνάς ιαυθημερό ν 

- μεταξύ ενός ύπνος και ενός ιέ τους: εντός 7 ημερών 

- σνω του έτους: εντός 30 ημερών 

β) Ειδικός κίνδυνος 

Αν τα λ/Ιαχές επιτοκίων και νομ ι σμ ώτω ν ( ΐη ΐοτεεί: εβίθ 3 η ό ουη-βηογ 
Εωορε ) .προθεσμιακές συμψων ίες επιτοκίου (ΤΚΛέ).προθεσμιακές 
πράξεις ε/συναλλάγματος ( ΡΧ ΡοΓωορόε) , προθεσμιακές συμβάσεις 
επιτοκίου ( ίη+εσβεί γθϊ© ΐυΙτυΓβε·) , δικαιώματα προαι ρέσεωνί ορΤ.άοηι;) 
επί επιτοκίων και επί συναλλάχματος δεν 8α υπόκεινται σε 
κεφαλαιακή απαίτηση χιά την κάλυψη του ειδικού κινδύνου . 

"τις περιπτώσεις ουως.όπου το υποκείμενο μέσο είναι ένας 
διαπραγματεύσιμος χρεωστικός τίτλος ή ένας δείκτης που 
αντιπροσωπεύει ένα σύνολο τέτοιων τίτλων.δα υψίσταται κεφαλαιακή 
απαίτηση χιά τον ειδικό κίνδυνο σύμφωνα με τον πιστωτικό κίνδυνο 
του εκδότη όπως καθορίζεται στην τταράχραφο Δ ( χιά τα κρατικά 
χρεώχραφα ο ειδικός κίνδυνος είναι μηδενικός) . Ε ιτ ίσης σε υ ία 
προθεσμιακή δέσμευση σχοράς χρεωστικού τίτλου,η είποεΊ; θέση πού 
αντιπροσωπεύει ένα ληφθέν δάνειο έχει μηδένικό ειδικό κίνδυνο ενώ 
η Ιοης δέση πού αντιπρόσωπεύε ι τον ίδιο τον χρεωστικό τίτλο 
υπόκειτσι σε κεφαλαιακή απαίτηση χιά τον ειδικό κίνδυνο σύυψωνα 
με τον πιστωτικό κίνδυνο του εκδότη. 

χ) Γενικός κίνδυνος 

Οι Θεσεις σε ό λα τα ιταράχωχα χρηματοπιστωτικά μέσα 
υπόκεινται σε κεωα λα ιακή σπσίτηση χιο την :·:σ λ η μη του χενικού 
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κ ι ΐ'δ υν ο υ γ σ τ ά τ ο ν ίδ ι ο τ ρ ό ιτ ο π ο 0 υ τι 6 ι·: ζ ι ν χ α ι κ α ι ο ι. 9 ρ σεις ςτ ο 
χρεωστικούς τ ί. χλους ,εξατ ρο υμένων μόνον των άκτιστοι χ ι σμέ νων 
Βάσεων σε πανομοιότυπα παραχωνα ύπω’ς ορίζεται στη; 1 ανωτέρω 
ιτ σ ρ σ V ραψο ί σ ) . 0 1 διά ψ ο ρ ε ς γ ο τ. η χ ο ρ ί ε ς π α ρ α χ ω χ ω ν θα ν α τ α χ ορού ν τ α ι 
στουα Π ίνακες 2Α ά 26 και θα αντιμε τωπ Ιζονχαι αϋύψωνα με τους 
γγ ροο' ναψε ρ όμ ε ν ους κανόνες. 


II. ΜΕΤΟΧΕΣ 


1 . 

α) Η ενότητα αυτή καθορίζει την διαδικασία υπολογισμού της 
ελάχιστης κεφαλαιακής απαίτησης γιά την κάλυψη των κινδύνων από 
τις θέσεις πού κατέχει ένα Π.Ι. σε μετοχές του χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών του ή παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα με υποκείμενο 
στοιχείο μετοχές ή δείκτες μετοχών. 

Η διαδικασία αυτή καλύπτει όλες τις θετικές(Ιοης) και 
αρνητικές (εό,ΟΓέ) θέσεις σε κοινές μετοχές με δικαίωμα ή όχι 
ψήφου, σε προνομιούχες μετοχές , σε δεσμεύσεις γιά μελλοντική 
αγορά ή πώληση μετοχών καθώς και σε παράγωνα μέσα πού Βασίζονται 
στα παραπάνω ή σε χρηματιστηριακούς δείκτες μετοχών. 

Η κατοχή ενός διαπρανματεύσιμου αποδεικτικού κατάθεσης 
μετοχών ( άθροείίοτγ ΓβσεΐρΤ) θα αντιμετωπίζεται ως κατοχή 
μετοχών. 

β) Οι μετοχές πού περιλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 
παρακολουθούνται λογιστικά στον λογαριασμό " 34 " του Κ.Δ.Σ. των 

Τραπεζών. 

γ) Μετοχές πού αποτελούν συμμετοχές ή κατέχονται ως πάγια 
επένδυση,παράκολουθούνται λογιστικά στον λογαριασμό " 17 

Συμμετοχές και τίτλοι με χαρακτήρα ακινητοποιήσεων " του Κ.Λ,Σ. 
και δεν αποτελούν μέρος του χαρτοφυλακίου συναλλαγών.Οι τίτλοι 
αυτοί θα υπόκεινται στις κεφαλαιακές απαιτήσεις της ΓιΔ/ΤΕ 2054/92 
" περί συντελεστή φερεγγυότητας ". 

2. Ενα Π.Ι. μπορεί να συμψηφίζει τις θετικές (Ιοπρ) και αρνητικές 
(εΜοΓέ) θέσεις σε πανομοιότυπες μετοχές.Το ποσό πού προκύπτει 
αντιπροσωπεύει την καθαρή θέση σε κάθε μία από αυτές τις μετοχές. 

Ειδικός και νενικός κίνδυνος 

3. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις γιά τον ειδικό κίνδυνο υπολογίζονται 
επί των αναφερόμενων από το Π.Ι,μικτών θέσεων σε μετοχές,δ η λαδη 
επί τού αθροίσματος όλων των θετικών (Ι 0119 ) και όλων των 
αρνητικών (εΙαοΓΐ:) θέσεων ενώ οι κεφαλαιακές απαιτήσεις γιά τον 
νενικό κίνδυνο επί της διαφοράς μεταξύ των θετικών(Ιοηα) και 
αρνητικών ( εΐαοπ: ) θ έσ εων , δ η λ σδ ή επί της συνολικής καθαρής θέσης. 

4. Η κεφαλαιακή απαίτηση γιά τον ειδικό κίνδυνο ανέρχεται, σε 4% 
γιά το. δε νενικό σε 8% 

5. Γιά να υπολογιστεί η κεφαλαιακή απαίτηση θα πρέπει η θετική 
(Ιοηςι) ή αρνητική (εόοΓέ) θέση να υπολογίζεται χωριστά νιά κάθε 
Εθνική σνοοά στην οποία είναι διαπραγματεύσιμες οι μετοχές πού 
κατέχει το Π.Ι.Γιά παράδειγμα,εάν ένα Π.Ι. κατέχει ένα 
χαρτοφυλάκιο μετοχών ΗΠΑ ή προθεσμιακή σύμβαση σε έναν δείκτη 
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όπως ο 5 & Ρ 500, ο οποίος απαρτίζεται από Αμερικάνικες μετόπες 
και ένα -χαρτοφυλάκιο από Ιαπωνικές μετοχές, ή προθεσμιακή σύμβαση 
σε εναν δείκτη όπως ο ΝΙΚΚΕΙ 225,οι κεφαλαιακές απαιτήσεις θα 
υπολογίζονται χωριστά γιά κάθε ένα χαρτοφυλάκιο και στη συνέχεια 
θα αθροίζονται. 

6. Ολες οι καθαρές θέσεις ( υπολογιζόμενες χωριστά γιά κάθε 
χαρτοφυλάκιο) με τατρέπονται σε δραχμές με τις τρέχουσες 
συναλλαγματικές ισοτιμίες και στη συνέχεια κατατάσσονται στη 
στήλη 1 του Πίνακα 3 όλες οι καθαρές θετικές (Ιοης) θέσεις και 
στη στήλη 2 όλες οι αρνητικές ( δΙαοΓέ ) , κατά ' χαρτοφυλάκιο. 

Στη συνέχεια αθροίζονται όλες οι αγοραίες αξίες των καθαρών 
θέσεων,ανεξάρτητα από το αν είναι θετικές (Ιοης) ή αρνητικές 
(εόοτί;) και έτσι δημιουργεί ται η συνολική μικτή θέση ( στήλη 3) η 
οποία πολ λσπλασιάζεται με τον συντελεστή 4% ( στήλη 4) γιά να 
προκύψει η κεφαλαιακή απαίτηση γιά τον ειδικό κίνδυνο γιά κάθε 
χαρτοφυλάκιο. 

Στη στήλη 5 εμφανίζεται η συνολική καθαρή θέση ( το ποσό 
κατά το οποίο το ένα από τα δύο αθροίσματα των στηλών 1 και 2 
υπερβαίνει το άλλο),η οποία πολ λαπλασιάζεται με 8% (στήλη 6 ) γιά 
την κάλυψη του γενικού κινδύνου γιά κάθε χαρτοφυλάκιο. 

Στη στήλη 7 εμφανίζεται η συνολική κεφαλαιακή απαίτηση ( 

θρόισμα των στηλών 4 και 6 ). 

/ 

Πσράδεινμα υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων γιά μία 

σειρά από υποθετικά χαρτοφυλάκια δίνεται στον Πίνακα _3 

(Πσράδεινμα) του Παραρτήματος II. 


Παράνωγα μέσα 

7. Γιά να υπολογιστούν οι κεφαλαιακές απαιτήσεις γιά την κάλυψη 
του ειδικού και γενικού κινδύνου,σύμφωνα με την παράγραωο 4,οι 
θέσεις σε παράγωγα μέσα,είτε είναι θετικές(Ιοηα) είτε είναι 
αρνητικές (ε'ηοττί,θα μ ε τ α τ ρ έπον τ α ι στις ονομασ τ ι κ ές / π λ ασμα τ ι κ έ ς 
θεσεις των μετοχών και θα περιλαμβάνονται στον Πίνακα 3 γιά τον 
υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων.Γιά αναλυτικότερη 
πληροφόρηση της Τράπεζας της Ελλάδος,τα πιστωτικά ιδρύματα θα 
αναφέρουν ειδικά τις θέσεις σε παράγωγα επί μετοχών/δεικτών και 
σε χωριστό Πίνακα 3Α. 


οι προθεσμιακές συμβάσεις (Ιυέυτθδ) θα ανσφέρονται στις 

τρέχουσες τιμές των συμβολαίων και ο ι _ προθεσμιακές πράξεις 

( Ιοτ^ατάδ) σε μετοχές θα σναιοερονται με τις τρέχουσες τιμές των 
μέτοχων . 

προθεσαιακές συμβάσεις σε δείκτη μετοχών ( ΙυέυΓΘδ οπ βρυίέγ 
ίηάϊσβδ) 


Οι προθεσμιακές συμβάσεις σε δείκτη μετοχών ( Ιυέυτθδ οη 
θςυϊύγ ίπάίσεε) αντιμετωπίζονται ως μία μεμονωμένη θέση. 

Το ύψος της κεφαλαιακής απαίτησης γιά την κάλυψη έναντι του 
ειδικού κινδύνου εξαρτάται από το εάν ο δείκτης έχει ευρεία 
διαφοροποίηση ( παράγραφος 9) και η σύμβαση αποτελεί αντικείμενο 

διαπραγμάτευσης σε χρηματιστήριο. Αν συντρέχουν και οι _δύο 

προϋποθέσεις δεν προΒλέπετσι απαίτηση γιά την κάλυψη του ειδικού 
κινδύνου .Σε αντίθετη περίπτώση,προβλέπεται κεφαλαιακή απαίτηση 
ύψους 4% 

Δεν επιτρέπεται ο συμψηφισμός των θέσεων αυτών με άλλες 
αντίθετες θέσεις στις ίδιες μετοχές πού κατέχει_ το Π. Ί ^_ 
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Οι συμβάσεις αυτές συμπερ ι λαμβάνονται στον υπολογισμό της 
συνολικής καθαρής θέσης το δε ύψος της κεφαλαιακής απαίτησης γιά 
την κάλυψη του νενικού κινδύνου ανέρχεται στο 8% 


οι ανταλλανές υετοχών ( βαυΐέν εκαρε) θα αντιμετωπίζονται σαν 
δύο ονομαστικές/πλασματικές θέσεις.Εάν,ένα Π.Ι. λαμβάνει ένα ποσό 
πού βασίζεται στην μεταβολή της αξίας μίας συγκεκριμένης μετοχής 
( ή ενός δείκτη μετοχών) έχει μία Ιοηρ θέση σ'αυτή τη μετοχή και 
εάν πληρώνει ένα ποσό που βασίζεται σε μία άλλη μετοχή ( ή 
διαφορετικό δείκτη) έχει μία βίιοΓΕ θέση σ'αυτή τη μετοχή. Οταν μία 
από τις δύο θέσεις (1οη9 ή εϊιοΓέ) αντιπροσωπεύει είσπραξη/π ληρωμή 
ενός σταθερού ή κυμαινόμενφυ επιτοκίου αυτή η ανοικτή θέση 
κατατάσσεται στον Πίνακα 2Α ή 2Β του Παραρτήματος II γιά τον 
υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων πού αντιστοιχούν μόνον 
στον γενικό κίνδυνο καθώς ο ειδικός κίνδυνος είναι μηδενικός.Η 
άλλη θέση ( Ιοη^ ή εΐαοπί;) πού αντιπροσωπεύει μετοχή ή δείκτη 
μετοχών θα αντιμετωπίζεται σύμφωνα με τις οδηγίες της παρούσας 
ενότητας . 

- Τα δικαιώυατσ προαίρεσης(ορέϊοηε) σε μετοχές ή δείκτες μετοχών 
θα αναφέρονται σαν μία θέση που ισοδυναμεί με την αγοραία αξία 
του υποκείμενου μέσου πολλαπλασιαζόμενη με τον συντελεστή 
Δέλτα .Κατά τον ίδιο τρόπο θα αντιμετωπίζονται και τα 
πιστοποιητικά επιλογής (νβΓΓβηόε) επί μετοχών. 


8. Οι αντιστοιχισμένες θέσεις σε κάθε πανομοιότυπη μετοχή σε κάθε 
αγορά δύνανχαι να συμψηφίζονται και στην προκύπτουσα καθαρή 
θετική (Ιοπα) ή αρνητική (εϊιοτί:) θέση θα επιβάλλονται οι 
κεφαλαιακές απαιτήσεις γιά την κάλυψη έναντι του ειδικού και 
γενικού κινδύνου. 

Μ^. α προθεσμιακή σύμβαση σε μία μετοχή μπορεί να συμψηφιστεί με 
μία αντίθετη τρέχουσα θέση στην ίδια μετοχή. 

9. Οι παρακάτω δείκτες 
διαφοροποιημένοι: 

Αυστραλία ΑΕΕ 0Κϋ2 
Βέλγιο ΒΕΚ 20 
Καναδάς Τ2Ε 35 
Γαλλία 0Α0 40 
Γερμανία ϋΑΧ 
Ιαπωνία ΝίΧΧθϊ 225 
ΚΠΑ 5 & Ρ 500 


μετοχών θεωρούνται ως ευρέως 


Αυστρία ΆΤΧ 
Ολλανδία ΕΟΕ 25 
Ισπανία ΙΒΕΧ 35 
Σουηδία ΟΜΧ 
Ελβετία 2ΜΙ 

Ηνωμένο Βασίλειο ΕΤ2Ε 100 
Ηνωμένο Βασίλειο ΕΤ2Ε πιίά-250 


Ο κατάλογος μπορεί να τροποποιείται περιοδικά από την 
Τράπεζα της Ελλάδος η οποία θα λαμβάνει υπόψη της τις διεθνείς 
εξελίξεις. 


III. ΑΠΛΗ ΜΕΘΟΔΟΣ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 
ΓΙΑ ΤΑ ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΠΡΟΑΙΡΕΣΗΣ 


1. Τα πιστωτικά ιδρύματα επιτρέπεται να καθορίζουν χωριστά την 
κεφαλαιακή απαίτηση έναντι του κινδύνου θέσης από σγορασθέντα 
δικαιώματα προαιρέσεων (χρηματιστηριακά ή εξωχρημστ ι σ τ,ηρ ι ακ ά ) ίση 
με το μικρότερο από τα ακόλουθα ποσά: 
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α) την τρέχουσα αγοραία αξία του υποκείμενου τίτλου ή προκειμένου 
περί δικαιωμάτων πού δεν έχουν υποκείμενο τίτλο το ποσό της 
ονομαστικής/πλασματικής θέσης επί το άθροισμα των συντελεστών 
προσδιορισμού της κεφαλαιακής απαίτησης γιά τον ειδικό (όπου 
υπάρχει ο κίνδυνος αυτός) και τον γενικό κίνδυνο του υποκείμενου 
μέσου . 

β) της τρέχουσας αγοραίας αξίας του δικαιώματος προαίρεσης. 


ΣΗΜΕΙΩΣΗ : Σε περίπτωση πού το Π.I αδυνατεί να προσδιορίσει 
την αγοραία αξία του δικαιώματος,τότε η κεφαλαιακή απαίτηση θα 
ισούται με τα οριζόμενα στο σημείο (α) ανωτέρω. 

2. Εφόσον Π.I δραστηριοποιείται και σε παραχωρηθέντα δικαιώματα 
προαίρεσης διαπραγματεύσιμα σε χρηματιστήριο,επιτρέπεται να 
υπολογίζει την κεφαλαιακή απαίτηση γιά τα- δικαιώματα αυτά στο 
ισόποσο του περιθωρίου πού απαιτεί το εν λόγω χρηματιστήριο,με 
την προϋπόθεση ότι το χρηματιστήριο ' αυτό λειτουργεί σε 
κράτος-μέλος της Ευρωπαϊκής Ενωσης,των ΗΠΑ,του Καναδά,της 
Ιαπωνίας,της Αυστραλίας ή της Ελβετίας.Προκειμένου περί 
εξωχρημστιστηριακών παραχωρηθέντων δικαιωμάτων ο καθορισμός της 
κεφαλαιακής απαίτησης θα γίνεται με εφαρμογή των συντελεστών 
ειδικού ( όπου υπάρχει ο κίνδυνος αυτός) και γενικού κινδύνου επί 
της αξίας του υποκείμενου μέσου. 

3. Εφόσον κάνει χρήση των παραπάνω ευχερειών,το Π.Ι συμπληρώνει 
σε πρόσθετη σειρά του Πίνακα 4 τα αντίστοιχα ποσά των κεφαλαιακών 
απαιτήσεων γιά τον κίνδυνο θέσης πού προκύπτουν γιά τα δικαιώματα 
προαιρέσεων με βάση τον ανωτέρω εναλλακτικό τρόπο υπολογισμού. 


ΕΦΑΡΜΟΓΕΣ 
ΠΕΡΙΠΤΩΣΗ 1 

Π.Ι κατέχει ένα δίμηνο δικαίωμα πώλησης Ευρωπαϊκού τύπου 
(Εοηα ρυέ) σε 10 έντοκα γραμμάτια δημοσίου τρέχουσας αξίας 
94.5.000 Δρχ το καθένα, ενσπομέ νουσας διάρκειας λήξης 4 μήνες.Η 
τιμή άσκησης είναι 94,6 0 . Αγ,ορα ί α αξία δικαιώματος 0,31 

Η κεφαλαιακή απαίτηση θα εί.ναι ίση με το μικρότερο από τα 
ακόλουθα ποσά: 

- 10 ΕΓΔ X 945.000 = 9.450.000 X ( 0% ειδ.+ 0,40% γεν.) = 37.800 

ι 

- Αγοραία αξία δικαιώματος 0,3% X 9.460.000 = 28.380 


ΠΕΡΙΠΤΩΣΗ 2 


Π.Ι κατέχει ένα ΟΑΡ επιτοκίου στο 10% σ'ένα ποσό 10.000.000 
γιά μία περίοδο εκτοκισμού 6 μηνών και 3 μήνες γιά την εξάσκηση.Κ 
αγοραία αξία του δικαιώματος είναι 0,75% ετηοίως.Η κεφαλαιακή 
απαίτηση είναι ίση με το μικρότερο από τα ακόλουθα ποσά: 

- 10.000.000 X {0%ειδ.+0,7%γεν) = 70.000 


-Αγοραία σςία 


δικαιώματος 0,75% X 10.000.000 X 6/12 


37.500 
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ΠΕΡΙΠΤΩΣΗ 3 

Π.Ι έχει. ένα αποκτηθέν δικαίωμα ιΐώλησης Ευρωπαϊκού τύπου 
(1,οη9 ρυέ) 1000000 $ έναντι Μάρκων με τιμή άσκησης 1,5 και 

ημερομηνία λήξης 7 μήνες.Η τρέχουσα ισοτιμία $/ϋΕΜ είναι 1,498.Η 
αγοραία αξία του δικαιώματος είναι 0,5 οθηέΞ γιά κάθε Μάρκο.Η 
κεφαλαιακή απαίτηση είναι ίση με το μικρότερο από τα ακόλουθα 
ποσά: 

- $ 1.000.000 X 1,498 = ϋΕΜ 1.498.000 ( 0% + 0,7% ) = ΏΕΜ 10.486. 
ή ΤΕΜ 10.486 : 1,498 = $ 7.000 (δρσχμ.με τρέχουσα ισοτιμία) 


- Αγοραία αξία δικαιώματος 0,5 σεπΐε γιά κάθε Μάρκο ήτοι γιά τα 
ϋΕΜ 1.500.000 ( $ 1.000.000 X 1,5) είναι $ 7.500.- 

ΠΕΡΙΠΤΩΣΗ 4 

Π.Ι κατέχει ένα αποκτηθέν δικαίωμα πώλησης (Εοης ρυέ) 100 
μετοχών τρέχουσας αξίας 1000 Δρχ η μία με τιμή άσκησης 1.100 
Δρχ.Η κεφαλαιακή απαίτηση είναι: 

- ' 100 X 1.000 = 100.000 X ( 4^ ειδ . + 8% γεν) = 12.000 Δρχ 

ή η αγοραία αξία του δικαιώματος,εφόσον αυτή είναι μικρότερη 
από το ανωτέρω ποσό. 


IV. Αναδοχή έκδοσης τίτλων (ϋπάθΓ^Γϊέίησ) 


1. Κ διαδικασία υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων γιά την 
κάλυψη έναντι του ειδικού και γενικού κινδύνου είναι η εξής: 

Το Π.Ι. υπολογίζει πρώτα τις καθαρές θέσεις αναδοχής και στη 
συνέχεια τις μειιίινει με την εφαρμογή των συντελεστιόν μείωσης πού 
αναψέρονται στο άρθρο 35 παρ.14 εδάφιο (β) του Ν.2396/96 

Οι μειωμένες θέσεις κατατάσσονται στους Πίνακες 1, 2Α ή 2Β 
εψόσον πρόκειται γιά διαπραγματεύσιμους χρεωστικούς τίτλους και 
στον Πίνακα 3 εφόσον πρόκειται γιά μετοχές. 

Διευκρινίζεται ότι οι εργάσιμες ημέρες 1-5 αφορούν την 
περίοδο διενέργειας της δημόσιας εγγραφής.Εάν,η περίοδος αυτή 
είναι μικρότερη των 5 εργάσιμων ημερών οι συντελεστές μείωσης 
εφαρμόζονται μέχρι την τελευταία εργάσιμη ημέρα της δημόσιας 
εγγραψής(μη συμπεριλαμβανόμενη ) . 

Γιά το χρονικό διάστημα από την εργάσιμη ημέρα 0 ( πού 
ορίζεται ως η ημέρα κατά την οποία το Π.Ι. αναλαμβάνει την 
αμετάκλητη δέσμέυση να δεχθεί μία δεδομένη ποσότητα τίτλων σε 
δεδομένη τιμή) και μέχρι την έναρξη της δημόσιας εγγραφής ισχύει 
συντελεστής μείωσης 90% επί της καθαρής θέσης αναδοχής. 

Δεν επιτρέπεται συμψηφισμός των καθαρών θέσεων αναδοχής με 
άλλες θέσεις σε πανομοιότυπους τίτλους μέχρι την λήξη της 
περιόδου της δημόσιας εγγραφής.Μετά την λήξη της περιόδου αυτής ή 
την πάροδο της 5ης εργάσιμης ημέρας από την έναρξη της δημόσιας 
εγγραφήςίεάν η ημέρα αυτή προηγείται της ημερομηνίας λήξης της 
δημόσιας εγγραφής) επιτρέπεται ο εν λόγω συμαιηφ ι σμός . 
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Β- ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΤΙΜΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΟΣ 


1. Η διαδικασία υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του 
κινδύνου μεταβολής των συναλλαγματικών νοστιμιών βάσει των 
στοιχείων Ενεργητικού και Πα9ητικού.κα8ώς και στοιχείων εκτός 
Ισολογισμού είναι η εξής: 

α) Το Π.Ι. υπολογίζει σε κά9ε νόμισμα τις καθαρές ανοικτές του 
θέσεις,σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 37 του Ν.2396/96 και 
τις οδηγίες της ΠΔ/ΤΕ 2291/94.Διευκρινίζεται ότι περιλαμβάνονται 
και οι συμφωνίες μελλοντικών καταθέσεων (ΤοΓΗβΓώ-ΤοΓωοΓΐ} 
είβροβϋε) . 

β) Αθροίζονται χωριστά οι καθαρές θετικές ( Ιοης ) θέσεις και οι 
καθαρές αρνητικές ( εΡίΟΓΤ ) θέσεις σε κάθε νόμ ι σμα (εξα ι ρουμέ νων 
των Δραχμών),έτσι ώστε να προκύψει το άθροισμα των καθαρών 
θετικών (Ιοης) θέσεων και αντίστοιχα το άθροισμα των αρνητικών 
(βΕιογΙ:) θέσεων.Το μεγαλύτερο από τα δύο αθροίσματα αποτελεί την 
συνολική ανοικτή καθαρή θέση σε συνάλλαγμα ( Πίνακας Δ της ΠΔ/ΤΕ 
2291/94) 

γ) Εφόσον η συνολική ανοικτή καθαρή θέση υπερβαίνει το 2% των 
ιδίων κεφαλαίων,το επί πλέον ποσό πολλαπλασιάζεται επί 10% χιά να 
υπολογιστεί η κεφαλαιακή απαίτηση. 


ΠΑΡΑΔΕΙΓΜΑ 


Εστω ότι η τελευταία σειρά του Πίνακα Δ της ΠΔ/ΤΕ 2291/94 
διαμορφώνεται ως εξής: 


υδο 

0ΕΜ 

ΡΒΡ 

6ΒΡ 0ΗΡ 

6Κ0 

+150 

+300 

+ 450 

- 60 -540 

-300 

+ 900 

- 600 



Η συνολική ανοικτή καθαρή θέση είναι Ιοης 900 ( > 600 ). 

Εστω ότι τα ίδια κεφάλαια του Π.Ι. ανέρχονται σε 4.000 εκατ. 

Κεφαλαιακή απαίτηση = [ 900 - (2% X 4.000) ] X 10% = 82 εκατ. 

Αν η συνολική καθαρή θέση ήταν < 80, δεν υπάρχει κεφαλαιακή 
απαίτηση . 

2. Εναλλακτική υετανείοιση των δικαιωμάτων προαίρεσης 

α) Πιστωτικά ιδρύματα πού χρησιμοποιούν την απλή μέθοδο της 

ενότητας III του Α Κεφαλαίου χιά τον υπολογισμό των κεφαλαιακών 

απαιτήσεων χιά τον κίνδυνο θέσης,επιτρέπέται να καθορίζουν 

χωριστά την κεφαλαιακή απαίτηση έναντι του κινδύνου τιμών 

συναλλάγματος ίση με το μικρότερο από τα ακόλουθα ποσά: 

ΐ) την τρέχουσα αγοραία αξία του υποκείμενου μέσου επί τον 
συντελεστή προσδιορισμού της κεφαλαιακής απαίτησης 10% 
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ϋ) την τρέχουσα αχοραία αξία του δικαιώματος προαίρεσης 

β) Η σημείωση της παραχράφου 1 και οι προϋποθέσεις της 
παραχράφου 2 της ενότητας III του Α Κεφαλαίου ισχύουν και χιά τον 
καθορισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του κινδύνου τιμών 
συν/τος. 

χ) Τα ποσά των κεφαλαιακών απαιτήσεων πού προκύπτουν με βάση 
τον ανωτέρω εναλλακτικό τρόπο υπολοχισμού προστίθενται στο ποσό 
της κεφαλαιακής απαίτησης πού προέκυψε από την βασική μέθοδο 
υπολοχισμού,όπως περιχράφεται στην ανωτέρω παράχραφο 1. 

ΠΑΡΑΔΕΙΓΜΑ 

Π.Ι έχει ένα αποκτηθέν δικαίωμα αχοράς $ 1.000.000 (Ι_οη9 
0311) έναντι Γερμανικών Μάρκων με τιμή άσκησης 1,5. Η τρέχουσα 
ισοτιμία $/0ΕΜ είναι 1,6.Η αχοραία αξία του δικαιώματος είναι 6 
οβηίε χιά κάθε Μάρκο.Η κεφαλαιακή απαίτηση είναι ίση με το 
μικρότερο από τα ακόλουθα ποσά: 

- $ 1.000.000 X 1,6 = 0ΕΜ 1.600.000 X 10% = 0ΕΜ 160.000 ή 

0ΕΜ 160.000 : 1,6 = $ 100.000 

- Αχοραίσ αξία δ ι καιώματος:6 οβηΐε χιά κάθε Μάρκο ήτοι χιά τα 
0ΕΜ 1.500.000 ( $ 1.000.000 X 1,5) είναι $ 90.000 


3. Μεταγε ίοιση των διαρθρωτικών θέσεων 

α) Μία αντιστοιχισμένη συναλλαχματική θέση προστατεύει το Π.Ι. 
από ζημιές λόχω των μεταβολών των ισοτιμιών,αλλά δεν προστατεύει 
απαραίτητα τον δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας.Εάν το Π.Ι. έχει 
τοποθετήσει τα ίδια κεφάλαια του σε Δραχμές και έχει σύνολα 
απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένα νομίσματα,τα οποία είναι 
πλήρως αντιστοιχισμένα,ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας θα 
μειωθεί εάν η δραχμή υποτιμηθεί.Δημιουρχώντας μία αρνητική ( 
εΡίΟΓΐ) θέση σε δραχμές,το Π.Ι. μπορεί να προστατεύσει τον δείκτη 
του,παρ'όλο πού αυτή η θέση μπορεί να προκαλέσει ζημιές εάν η 
δραχμή ανατιμηθεί. 

β) Τα Π.Ι. είναι ελεύθερα να προστατεύουν τον δείκτη τους,σύμφωνα 
με τα παραπάνω. Ετσι,οι ανοικτές συναλλαγματικές θέσεις πού ένα 
Π.Ι. έχει λάβει γιά να αντισταθμίσει από τον συναλλαγματικό 
κίνδυνο μερικώς ή ολικώς τον δείκτη μπορούν να εξαιρούνται από 
τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων γ ι·ά τον κίνδυνο τιμών 
συν/τος με την παρακάτω προϋπόθεση: 

Τα Π.Ι. ενημερώνουν προηγουμένως την Τ.Ε. γιά την εξαίρεση 
αυτών των θέσεων αποδεικνύοντας ταυτόχρονα ότι είναι διαρθρωτικής 
Φύσης ήτοι μή-συναλλακτικής και ότι δεν χρησιμεύουν σε τίποτα 
άλλο παρά μόνον γιά την προστασία του δείκτη κεφαλαιακής 
επάρκειας. 

γ) Ανοικτές συναλλαγματικές θέσεις δημιουργούμενες από στοιχεία 
του Ενεργητικού που αφαιρούνται κατά τον υπολογισμό των ίδιων 
κεφαλαίων των Π.Ι δεν θα υπόκεινται σε κεφαλαιακή απαίτηση με την 
προϋπόθεση που αναφέρεται στο παραπάνω σημείο (β)· 
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Γ. ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΑΝΤΙΣΥΜΒΑΛΛΟΜΕΝΟΥ.ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΔΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ/ΠΑΡΑΔΟΣ ΗΣ 

ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΑΝΤΤΣΥΜΒΑΛΛΟΜΕΝΟΥ 


I. Συμφωνίες επαναγοράς και δανειοδοσίες τίτλων 


1. Μία συμφωνία επαναγοράς,όπου ένα πιστωτικό ίδρυμα πωλεί 
•χρεόγραφα με την δέσμευση να τα επαναγοράσει σε μία μελλοντική 
ημερομηνία και σε προκαθορισμένη τιμή δημιουργεί δύο ειδών 
κινδύνους.Το Π.I. εξακολουθεί να είναι εκτεθειμένο στις μεταβολές 
των τιμών των -χρεωγράφων αυτών και ως εκ τούτου θα πρέπει να 
θεωρούνται ως μέρος του χαρτοφυλακίου συναλλαγών και να 
υπολογίζονται επί αυτών κεφαλαιακές απαιτήσεις γιά τον κίνδυνο 
θέσης σύμφωνα με το Κεφ. Α . 0 δεύτερος τύπος κινδύνου είναι 
αυτός του αντισυμβαλλομένου που δημιουργείται όταν το Π.Ι. δεν 
έχει λάβει επαρκείς εξασφαλίσεις γιά τα χρεόγραφα που επούλησε. 

Οι δύο προαναφερόμενοι κίνδυνοι υφίστανται και στην περίπτωση 
πού το Π.Ι. δανείζει δικά του χρεόγραφα. 

Το Π.Ι. έχει άνοιγμα εάν ο αντισυμβαλλόμενος παραβεί τους 
κανόνες της συμφωνίας ή αδυνατεί να επιστρέφει τα χρεόγραφα στην 
ημερομηνία επαναγοράς. 


2. Τα χρεόγραφα πού αποτελούν αντικείμενο συμφωνιών επαναγοράς ή 
δανειοδοσίας τίτλων θα πρέπει να περιλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο 
συναλ λαγών. 


3. Το Π.Ι. γιά να προσδιορίσει την κεφαλαιακή απαίτηση γιά τον 
κίνδυνο αντισυμβαλλομένου θα πρέπει να λαμβάνει υπ'όφη την 
τρέχουσα αξία των χρεωγράφων και των εξασφαλίσεων. 

Συγκεκριμένα η κεφαλαιακή απαίτηση γιά τον κίνδυνο 
αντισυμβαλλομένου υπολογίζεται ως εξής: 

[ Αγοραία αξία των χρεωγράφων πού πωλεί ή δανείζει το Π.Ι. - 
το ποσό πού έλαβε το Π.Ι ή την αγοραία αξία των λοιπών 
εξασφαλίσεων ] X Συντελεστής αντισυμβαλλομένου X 8% 


Εά α διαφορά είναι αρνητικά δεν υπάργει κεφαλαιακά απαίτηση. 


4. Οταν το Π.Ι. διενεργεί μία σειρά πράξεων με έναν 
αντισυμβαλλόμενο,δύναται να υπολογίζει τις κεφαλαιακές απαιτήσεις 
επί τη βάσει του χαρτοφυλακίου ( Εφαρμογή 2,). 


5. Τα χρεόγραφα που δανείζονται ή λαμβάνονται σαν εξασφάλιση Θα 
πρέπει να αποτιμώνται σε τρέχουσες τιμές χρησιμοποιώντας τις 
μέσες τιμές αγοράς (πώλησης) γιά ΙοηςΚ^ΙιοΓΐ:) Θέσε ις, τουλάχιστον 
μία φορά την ημέρα λαμβάνοντας υπ όψη τους δεδουλευμένους 
τόκους,μερίσματα ή άλλα οφέλη πού προέρχονται από τα χρεόγραφα 
που δανε ίστηκαν. 
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II. Συυωων ίες επαναπώληση^: και δανειοληψίες τίτλων 

1 Οι ανωτέρω συμφωνίες περιλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών μόνο εφόσον πληρούν τις προϋποθέσεις του Αρθρου 2 παρ. 
21 (νί) του Ν.2396/96.Συμφων Ιες όπου και οι 2 αντισυμβαλλόμενοι 
είναι Π.Ι ή ΕΠΕΥ θεωρείται ότι πληρούν τις προϋποθέσεις αυτές 
εφόσον δεν πρόκειται περί εικονικών συναλλαγών.Η κεφαλαιακή 
απαίτηση στην οποία υπόκειται το Π.Ι. που έχει αχοράσει (ή 
δανείστηκε) χρεώχραψα από έναν αντισυμβαλλόμενο με την δέσμευση 
να τα επαναπωλήσει ( ή επιστρέφει) ισούται με: 

( το ποσό πού έδωσε το Π.Ι ή την αχο'ραία αξία των λοιπών 
εξασφαλίσεων - αχοραία αξία των χρεωχράφων πού αχόρασε ή 
δανείστηκε το Π.Ι) X Συντελεστής αντισυμβαλλομένου X 8% 

Εάν η διαωοοά είναι αρνητική δεν υπάρχει κεφαλαιακή απ αίτηση. 


2. Οι παράχραφοι I 2 ,4 και 5 εφαρμόζονται ανάλοχα και χιά τις 
συμφωνίες αυτές. 


ΕΦΑΡΜΟΓΕΣ 

ΠΕΡΙΠΤΩΣΗ 1 

0 6 δανείζει στον Α ένα δετές ομόλοχο τρέχουσας αξίας 1200 Δρχ. 
και λαμβάνει 1000 Δρχ. μετρητά. 

Συντελεστής αντισυμβαλλομένου χιά τον Α και Β 20% 

Κεφαλαιακή απαίτηση: 

Α = [ 1000 - 1200 ] X 20% X 8% = 0 

Β = [ 1200 - 1000 ] X 20% X 8% = 3,2 

ΠΕΡΙΠΤΩΣΗ 2: Υπολονισμός κεφαλαιακής απαίτησης επί _τη βάσει—του 

χαρτοωυλακ ίου 

Α δανείζει στον Β ομόλογα δετούς διάρκειας τρέχουσας αξίας 
ΙΟΟΟΔρχ και μετοχές ΗΠΑ τρέχουσας αξίας 1000 Δρχ και λαμβάνει 
Ιαπωνικές μετοχές τρέχουσας αξίας 970Δρχ και 2ετή ομόλογα 
τρέχουσας αξίας 1050 Δρχ. 

Συντελεστής αντισυμβαλλομένου γιά τον Α και Β 20-5 
Κεφαλαιακή απαίτηση: 


Α. Χρεόγραφα και εΐασφαλίσεις που παραδ όθηκαν 
1000 + 1000 = 2 .000 
■ Χρεόγραφα και εξασφαλίσεις πού παρεληφ&ησαν 


970 + 1050 


2.020 
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Παραληφθέντα > Παραδοθέντα και ως εκ τούτου δεν υφίσταται 
κεφαλαιακή απαίτηση. 


Β. Χρεώγραφα και εξασφαλίσεις πού παραδόθηκαν 
970 + 1.050 = 2.020 

Χρεώνραφα και εξασφαλίσεις πού παρελήφθησαν 
1000 + 1.000 = 2.000 

Παραληφθέντα < Παραδοθέντα και ως εκ τούτου κεφαλαιακή 
απαίτηση ( 2.020 - 2.000 ) X 20% X 8% - 0,32 


III. Ατελείς συναλλαγές 

Το Π.Ι. υπολογίζει τις κεφαλαιακές απαιτήσεις γιά ατελείς 
συναλλαγές σύμφωνα με την παράγραφο Β(3) "του άρθρου 36 του 
Ν.2396/96. π.χ.Πιστωτικό ίδρυμα πού έχει ,παραδώσει σε ιδιώτη 
χρεώγραφα αξίας 1 εκατ. Δρχ και δεν έχει λάβει το αντίτιμο, η 
κεφαλαιακή απαίτηση ανέρχεται σε : 1000000 X 100% X 8% = 80000.- 


IV. Εξωγρηματιστηριακά παράνωνα μέσα 


1. 0 υπολογισμός των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του κινδύνου 
αντισυμβαλλομένου γιά τα εξωχρηματιστηριακά παράγωγα μέσα,που 
περιλαμβάνονται στο -χαρτοφυλάκιο συναλ λαγών . θα γίνεται με την 
μέθοδο των τρεχουσών τιμών σύμφωνα με τις οδηγίες γιά την 
συμπλήρωση του Πίνακα Γ της σειράς Πινάκων Α1 ( ή Α3 γιά τα 
υποκαταστήματα Π.Ι. πού εδρεύουν σε χώρες εκτός Ευρωπαϊκής 
Ενωση·ς ) της ΠΔ/ΤΕ 1313/9.6.88 . Η μέθοδος του αρχικού ανοίγματος 
δεν θα -χρησιμοποιείται σ'αυτήν την περίπτωση. 

2. Το ποσό της πιστωτικής αντιστοιχίας θα προκύπτει από το 
άθροισμα: 

α) του τρέχοντος πιστωτικού ανοίγματος,πού αφορά στο κόστος 
αντικατάστασης της σύμβασης,εφόσον έχει θετική αξία,υπολογιζομένου 
με βάση την αναπροσαρμογή της σύμβασης στις τρέχουσες τιμές. 

β) του ενδεχόμενου μελλοντικού πιστωτικού κινδύνου,που συνδέεται 
με την εναπομένουσα .διάρκεια της σύμβασης και υπολογίζεται με 
την εφαρμογή συντελεστών στάθμισης επίτου ονομαστικού/πλασματικού 
ποσού σύμφωνα με τον Πίνακα του Παραρτήματος II της ΠΔ/ΤΕ 
2054/92.0 Πίνακας θα διευρυνθεί μετά την υιοθέτηση σχετικής 
Οδηγίας από το Συμβούλιο της Ευρωπαϊκής Ενωσης και την ενσωμάτωση 
της στο Ελληνικό Δίκαιο. 

Μέχρι την έναρξη εφαρμογής του διευρυμένου Πίνακα, στις 
συμβάσεις τιμών συναλλάγματος θα περιλαμβάνονται εκτός αυτών που 
αναφέρονται στην ΠΔ/ΤΕ 2054/92 και τα ακόλουθα παράγωγα μέσα: 

ί) Ανταλλαγές μετοχών ( βηυϊέγ εναρε ) 
ϋ) Αγορασθέντα δικαιώματα ε/μετοχών( εςυΐέγ ορέΐοηε ρυτσίιαεθά) 
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3. Οι εφαρμοστέοι συντελεστές στάθμισης κινδύνου γιά τους 
αντισυμβαλλομένους είναι αυτοί που ορίζονται στο άρθρο 2 παρ.24 
του Ν.2396/96. 


V. Λοιπά ανοίγματα 


Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις γιά ανοίγματα πού προέρχονται από 
εισπρακτέες προμήθειες,έξοδα,τόκους και μερίσματα πού συνδέονται 
με στοιχεία του χαρτοφυλακίου συναλλαγών υπολογίζονται με βάση 
τις διατάξεις της ΠΔ/ΤΕ 2054/92,εφόσον αυτές οι κεφαλαιακές 
απαιτήσεις δεν καλύπτονται με βάση τις διατάξεις της παρούσας 
Πράξης.Τα κατατεθειμένα από τα Π.Ι περιθώρια σε αναγνωρισμένα 
γραφεία συμψηφισμού και χρηματιστήρια πού αφορούν συμβάσεις 
διαπραγματεύσιμες στους εν λόγω οργανισμούς καθώς και οι τυχόν 
λοιπές απαιτήσεις των Π.Ι έναντι των οργανισμών αυτών υπόκεινται 
σε κεφαλαιακή απαίτηση υπολογιζόμενη με συντελεστή στάθμισης 20% 


ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΔΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ/ΠΑΡΑΔΟΣΗΣ 


Γιά τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του 
κινδύνου Διακανονισμού/Παράδοσης και εφόσον η διάρκεια της 
καθυστέρησης δεν υπερβαίνει τις 45 ημέρες από την ημερομηνία 
διακανονισμού τα πιστωτικά ιδρύματα δύνανται να εφαρμόζουν μία εκ 
των δύο Τιεθόδων πού αναφέρονται στη παράγραφο Α του άρθρου 36 
του Ν.2396/96 με τον όρο ότι η επιλεγόμενη από το κάθε Π.Ι 
μέθοδος γνωστοποιείται στην Τράπεζα της Ελλάδος και εφαρμόζεται 
σταθερά. 

Εφόσον η καθυστέρηση υπερβαίνει τις 45 ημέρες από την 
ημερομηνία διακανονισμού,εφαρμόζεται υποχρεωτικά η διάταξη του 
ανωτέρω άρθρου 36 παράγραφος Α(2),δεύτερο εδάφιο. 


Δ. ΜΕΓΑΛΑ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΑ ΑΝΟΙΓΜΑΤΑ 


Τα Π.Ι. υποχρεούνται σε πρόσθετη κεφαλαιακή απαίτπση,σύμφωνα 
με τις διατάξεις του άρθρου 33 παράγραφος ·3 του Ν . 2396/96 , στη ν 
περίπτωση υπέρβασης των ορίων της ΠΔ/ΤΕ 2246/93 που προκύπτει 
αποκλειστικά από χρηματοδοτικά ανοίγματα προερχόμενα από το 
χαρτοφυλάκιο συναλλαγών και εφόσον το εκτός χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών άνοιγμα σ' έναν πελάτη ή ομάδα συνδεδεμένων πελατών 
δεν υπερβαίνει τα ανωτέρω όρια. 

Παράδειγμα υπολογισμού των πρόσθετων κεφαλαιακών απαιτήσεων 
δίνεται παρακάτω: 

Εστω: 

I. ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

ΒΑΣΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 700 

ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 300 


ΣΥΝ0Λ0Ν ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 


1.000 
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II. Ενα Μ-Χ.Α. πεο ι λαυΒάνε ι 

α) Εκτός χαρτοφυλακίου συν/χόν/άνοιχμα σε αντισυμβ/νο 250. 


β) Χρεόχραφα εκδόσεως του αντισυμβαλλομένου που περιλαμβάνονται 
στο χαρτοφυλάκιο συν/χών (σε τρέχουσες τιμές) του Π.Ι : 




% ΣχάΘμ. Ειδ. 

Κ ι νδ. 


δίΊΟΓΐ 

Θέση 

: "Εχκεκριμένο" Ομόλοχο 

1,00 

( 30 ) 

1_οπ9 

.Θέση : 

"Εχκεκριμένο" Διαπραχματεύσιμο 
Εμπορικό ΓραμμάτιοίΟοαιπιβΓοΐδΙ ρβρβΓ) 

0,25 

200 

Ι_οη9 

Θέση : 

Μετοχές 

4,00 

200 

Γόης 

Θέση : 

"Εχκεκριμένη" Μετατρέψιμη ομολοχία 

1,60 

60 



Καθαρή Ιοης θέση σε χρεώχραφα του 
χαρτοφυλακίου συναλλαχών 

430 



Συνολικό καθαρό Μ.Χ.Α (α+β) 


680 


III. ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 


α) Η αρνητική (εϊιοττ) θέση στο ομόλογο συμψηφίζεται με τα 
στοιχεία πού έχουν τον υψηλότερο συντελεστή στάθμισης γιά τον 
ειδικό κίνδυνο.Σ'αυτήν την περίπτωση τις μετοχές ( 4%): 

Καθαρή Ισης: θέση σε μετοχές ( 200 - 30 ) 170 


β) Τα υπόλοιπα στοιχεία κατατάσσονται σύμφωνα με τον συντελεστή 
στάθμισης του ειδικού κινδύνου από τον μικρότερο στον μεγαλύτερο: 


% Στάθμιση Ειδικού Κινδύνου 
0,25 Εμπορικό Γραμμάτιο 

1,60 Μετατρέψιμη ομολογία 

4,00 Μετοχές ( καθαρό) 


200 

60 

170 


γ) Σύμφωνα με την ΠΔ/ΤΕ 2246/93, ένα Μ.Χ.,Α. δεν μπορεί να 
υπερβαίνει το 40% των Ιδίων Κεφαλαίων,ήτοι: 

40% X 1000 = 400 


Το εκτός χαρτοφυλακίου συν/γών άνοιγμα είναι 


250 


Εναπομένον 


150 
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ίο οποίο χρησιμοποιείται γιά την κάλυψη ίου ανοίγματος πού 
προέρχεται από το χαρτοφυλάκιο συν/γών αρχίζοντας από τα στοιχεία 
με τον χαμηλότερο συντελεστή στάθμισης του ειδικού κινδύνου.Στο 
παράδειγμα καλύπτει το ποσό των 150 από τα 200 του Εμπορικού 
Γραμματίου. 

Γιά το υπόλοιπο 50 του εμπορικού γραμματίου μαζί με τα 60 
μετατρέψιμης ομολογίας και τα 170 των μετοχών προκύπτει 
πρόσθετη κεφαλαιακή απαίτηση. 


δ) ΐ) Διάρκεια υπέρβασης μέχρι και 10 ηυέοεε 


Εμπορικό Γραμμάτιο 50 

X 0,25% X 

200% 

Π 

0,25 

Μετατρέψιμη ομολογία 60 

X 1,60% X 

200% 

= ' 

1,92 

Μετοχές 170 

X 4% X 200% 

- 

13,60 

Πρόσθετη 

κεφαλαιακή 

απαί τηση 

15,77 


ϋ) Διάρκεια υπέρβασης περισσότερο από 10 πυέοεε * 

Το συνολικό καθαρό Μ.Χ.Α. ανέρχεται στο 68% των ιδίων 
κεφαλαίων ( 680/1000) 

[ Εκτός χαρτοφυλακίου συν/γών άνοιγμα 250 ] 

[ Ανοιγμα από το χαρτοφυλάκιο συν/γών (εντός ορίων) 150 ) 

400 

που καλύπτει το άνοιγμα γιά τμήμα μέγρι 40% των Ιδίων Κεωαλαίων. 


Τμήμα από 40% - 60% των Ιδίων Κεωαλαίων 

"Εμπορικό γραμμάτιο 50 X 0,25% X 300% = 0,375 

} 

Μετατρέψιμη ομολογία 60 X 1,60% X 300% = 2,88 

Μετοχές 90 X 4% X 300% = 10,80 

Τμήμα από 60% - 80% των Ιδίων Κεωαλαίων 

Μετοχές 80 X 4% X 400% = 12,80 

Συνολική κεφαλαιακή απαίτηση γιά την υπέρβαση 26,855 

του ορίου του ΜΧΑ που προέρχεται από το χαρτο- - 


φυλάκιο συναλλαγών και ανέρχεται σε 280 

* Εάν έστω και τμήμα της υπέρβασης διαρκεί περισσότερο από 10 
ημέρες,η πρόσθετη κεφαλαιακή απαίτηση υπολογίζεται θεωρώντας ότι 
το σύνολο της υπέρβασης έχει διάρκεια άνω των 10 ημερών. 
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Ε. ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΟΥ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗΣ! 
ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ ΓΙΑ ΕΠΟΠΤΙΚΟΥΣ ΣΚΟΠΟΥΣ 


1. Το πιστωτικό Ιδρυμα υπολογίζει πρώτα τις ελάχιστες κεφαλαιακές 
απαιτήσεις γιά: 

α) Κίνδυνο θέσης 
β) Κίνδυνο τιμών συν/τος 

γ) Κίνδυνο αντισυμβαλλομένου και διακανονισμού 
δ) Μεγάλα Χρηματοδοτικά Ανοίγματα / 

σύμφωνα με τις οδηγίες των προηγούμενων κεφαλαίων.Στ η συνέχεια 
το άθροισμα των απαιτήσεων (κίνδυνος αγοράς) αυτών 
πολλαπλασιάζεται με το 12,5 ( ο αντίστροφος του ελάχιστου δείκτη 
8% ήτοι 1/0,08) δημιουργώντας έτσι το ονομαστικό/πλασματικό 
σταθμισμένο ενεργητικό του χαρτοφυλακίου συναλλαγών. 

2. Το πιστωτικό ίδρυμα υπολογίζει την ελάχιστη κεφαλαιακή 
απαίτηση 8% γιά το εκτός χαρτοφυλακίου συναλλανών σταθμισμένο 
ενεργητικό και εκτός Ισολογισμού στοιχεία ( πιστωτικός κίνδυνος). 

3. 0 δείκτης συνολικής κεφαλαιακής επάρκειας θα υπολογίζεται ως 
ποσοστό που προκύπτει από το κλάσμα με παρονομαστή το άθροισμα 
του εκτός χαρτοφυλακίου συναλλαγών σταθμισμένου ενεργητικού και 
του ονομαστικού/πλασματικού σταθμισμένου ενεργητικού του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών και με αριθμητή τα συνολικά εποπτικά 
ίδια■κεφάλαια του Π.Ι 


ΠΑΡΑΔΕΙΓΜΑ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΟΥ ΔΕΙΚΤΗ 

Εστω ότι ένα πιστωτικό ίδρυμα έχει εποπτικά ίδια κεφάλαια 
4.000 , σταθμισμένο ενεργητικό γιά τον πιστωτικό κίνδυνο 30.000 
και μία συνολική ελάχιστη κεφαλαιακή απαίτηση γιά τον κίνδυνο 
αγοράς 1.400 πού προήλθε από: 


α) 

Κί νδυνο 

θέσης 

800 

β) 

Κίνδυνο 

τιμών συν/τος 

300 

V) 

Μ. X . Α . 


150 

δ) 

Κί νδυνο 

αντισυμβαλλομένου 

150 


1.400 


Ο δείκτης συνολικής κεφαλαιακής επάρκειας είναι: 


Σταθμισμένο 
Ενεργητικό 


Ελάχιστη Κεφ. 
απαί τηση 

Εποπτικά 
Ιδια Κέφάλα 

Δείκτης 
ι α 

Πιστ.Κίνδυνος 

30.000 

2.400 



Κίνδυνος αγοράς 
( 1.400 X 12,5) 

17.500 

1.400 

4.000 

4000 

-= 8 , 

30000+17500 


3.800 






ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
ΓΕΝΙΚΗ ΕΠΙΘΕΩΡΗΣΗ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ II 
ΠΙΝΑΚΕΣ 



* περιλαμβάνονται και όσα παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα επί χρεωστικών τίτλων ενέχουν ειδικό κίνδυνο. 







ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 

ΓΕΝΙΚΗ ΕΠΙΘΕΩΡΗΣΗ ΤΡΑΠΕΖΩΝ ΠΑΡΑΔΕΙΓΜΑ 



ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΑΠΑΙΤΗΣΗ : (1)+(2)+(3)+(4)+(5)= 0+10+75+64+80=229 







































ΤΡΑΠΕΖΑ της: ελλαλος 
ΓΕΝΙΚΗ ΕΠΙΘΕΏΡΗΣΉ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 



ΣΥΝΟΛΟ 












































ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΑΠΑΙΤΗΣΗ 



ΣΥΝΟΛΟ 
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ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 





ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
ΓΕΝΙΚΗ ΕΠΙΘΕΩΡΗΣΗ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 



* Εάν η διαφορά είναι αρνητική δεν υφίσταται Κεφαλαιακή απαίτηση. 





















ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 



ΣΥΝΟΔΟΝ 













ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
ΓΕΝΙΚΗ ΕΠΙΘΕΩΡΗΣΗ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 



ΣΥΝΟΛΟΝ 













ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
ΓΕΝΙΚΗ ΕΠΙΘΕΩΡΗΣΗ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 



{ γ ) Το σταθμισμένο ποσό του γενικοΟ συνόλου των συμβάσεων επιτοκίων και συναλλάγματος 
θα πολλαπλασιάζεται με το 8 % για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων. 
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ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
ΓΕΝΙΚΗ ΕΠΙΘΕΩΡΗΣΗ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 



Εάν η διαφορά τρέχουσας αγοραίας αξίας των τίτλων και του συμφωνηθέντος τιμήματος 
δεν είναι σε βάρος του Π.Ι. αλλά υπέρ αυτού για μια συγκεκριμένη συναλλαγή τότε η 
κεφαλαιακή απαίτηση για την συναλλαγή αυτή είναι μηδέν και η εν λόγω συναλλαγή δεν 
περιλαμβάνεται στον Πίνακα. 
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ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
ΓΕΝΙΚΗ ΕΠΙΘΕΩΡΗΣΗ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ ΑΠΑΙΤΗΣΗ 
ΓΙΑ ΤΟΝ ΚΙΝΔΥΝΟ Μ.Χ.Α. 


ΠΙΝΑΚΑΣ 7 

ΥΠΕΡΒΑΣΕΙΣ ΜΕΓΑΛΩΝ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΩΝ ΑΝΟΙΓΜΑΤΩΝ 
( τα ποσά σε εκατ. δρχ. ) 


ΤΡΑΠΕΖΑ : 


ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ : 


ΕΠΩΝΥΜΑ ΠΕΛΑΤΗ 

ΚΑΙ ΜΕΛΩΝ ΟΜΑΔΑΣ 

ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΩΝ ΠΕΛΑΤΩΝ 

ΥΠΕΡΒΑΣΗ ΟΡΙΩΝ Μ.Χ.Α. ΑΠΟ ΤΟ 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ 

ΑΠΑΙΤΗΣΗ 

ΔΙΑΡΚΕΙΑ ΜΕΧΡΙ 

και 10 ημέρες 

ΔΙΑΡΚΕΙΑ ΑΝΩ 

των 10 ημερών 
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ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΤΙΚΟΣ ΠΙΝΑΚΑΣ 8 
ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗΣ ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ 

( το ποσά οε εκατ. δρχ. ) 


ΤΡΑΠΕΖΑ : . ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ : . 

κ—(Τ:Α λ ΑΙΑΚΌΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗ Ν ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΥ Κ Ι Ν Δ ΥΝΟΥ ΑΓΟΡΑ Σ: 

1. ΕΝΑΝΤΙ ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΘΕΣΗΣ ( Πίνακας 4 ) . 

2. ΕΝΑΝΤΙ ΚΙΝΔΥΝΟΥ ΑΠΟ ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΥΝ/ΚΩΝ ΙΣΟΤΙΜΙΩΝ 

( Πίνακας Δ της Π.Δ. / Τ.Ε. 2251 / 105Μ ; . 

3. ΕΝΑΝΤΙ ΚΙΝΔΥΝΟΥ ΑΝΤΙΣΥΜΒΑΛΛΟΜΕΝΟΥ ( Πίνακας 5 ) . 

4 ΕΝΑΝΤΙ ΚΙΝΔΥΝΟΥ ΔΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ ,' 

ΠΑΡΑΔΟΣΗΣ ( πίνακας 6 ) . 

5. ΕΝΑΝΤΙ ΚΙΝΔΥΝΟΥ Μ.Χ.Α. ( Πίνακας 7 ) . 


ΣΥΝΟΛΟ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ : I I 

ΣΙΑ3.ΜΙΣ-Μ ΕΝΩ—ΕΝΕ ΡΓΗΤ Ι Κ Ο-; 

1, ΑΠΟ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΚΑΙ ΕΚΤΟΣ 
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΠΟΥ ΔΕΝ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΝΤΑΙ 

ΣΤΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ΣΥΝΑ1ΛΑΓΟΝ ; . 

Κ 

2. ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ / ΠΛΑΣΜΑΤΙΚΟ ΙΣΟΔΥΝΑΜΟ 
ΣΤΑΘΜΙΣΜΕΝΟΥ ΕΝΕ = ΓΗ7ΙΚΟΥ ΑΠΟ ΤΟ 

ΣΥΝΟΛΟ ΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ . - 

ΕΝΑΝΤΙ ΤΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ ΑΓΟΡΑΣ I 

ΣΥΝΟΛΟ : | 


ΕΠΟΠΤΙΚΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΙΔΡΥΜΑΤΟΣ 


ΑΠΟ ΤΟ ΕΘΝΙΚΟ ΤΥΠΟΓΡΑΦΕΙΟ 




















